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YaupTtran

YUX-bIH ruwyyH J1.CopoH3oHbonabiH 3axnanraap “Buptyan xepeHre 6omnoH TeB GaHKHbI
LaxmMM BamnioTbIH 3pX 3YMH 30XULYYNanT: yrnc opHyYyabIH Typlinara” coa3BT XxapbLyyrncaH cyaanraar
MapnameHTbIH cyaanraa, XenknuinH XypasnaHa rynuaTras.

CyOanzaaHbl 30pusieo: 3axmanardaac H3p 3aax WpPYyncaH AmepukuiH HargcaH Ync,
Xon6ooHbl byra Hanpamgax bpasun Ync, OpocbkiH XonbooHbl Ync, Manans Ync, byrag Hanpamgax
Cwurranyp Ync, byrg Hanmpampax Cononroc Ync, byrg Hanpampax Xartag Apg Ync, ApabbiH
HaracaH Omupat Ync, AnoH Ync, EBponbiH Xon600, 60n0H XOHKOHr Tycram 3axvpraaHbl 6yCuinH
BMPTYan XepeHrnnr 30xuuyyrmk Oyn Typwnarbir xapbUyynaH cyanax, MeH TeB OGaHKHbl Liaxum
BanoTbIl XaP3rnasHA HIBTPYYIMK 6yn ync opHyyablH TypLlunarbiH Tanaap cygnax.

CyOanzaaHbl 6ymauy: Tyc cypganraa Hb 2 ©ynartan. Hargyraap 6ynart, oaspx 9 ync, 1
xon6oo, 1 Tycram 3axmpraaHbl OYCUINH BUPTyan XOpPeHrNnH XyyrnuiH TOOOPXONNonT, Tyc canbapT
Tynramgax Oy HUWATNAr acyygan, BUPTYan XOPeHrMiH YWNYMrad y3yyrardumr 6ypTrax, MeHre
yraax GONOH TEeppPOPU3MbIr CaHXYYXYYnax OGOMNOH CaHXYYrMH FAMT X3pPraac CIPrumnax yypar
Xapuyunara, BUpTyan xepeHref Horgyynax TtatsBap 33par acyyanbir 30xXuuyyrk Oyn TypunarbiH
Tanaap, xoépayraap 6ynart, TeB GaHKHbl LaxvMM BamnoTbIr HIBTPYYIDK Oy yncyyablH 3pX 3yWH
3oxuuyynanT, Typwnara, TeB 6aHKHbl Laxum BanoTbiH AaByy O0MOH cyn Tan, TepnunH Tanaap
TycracaH 60mHo.

CyOanzaaHbl apea 3yu: Cyganraar xonborgox apx 3ywmH 3oxuuyynant 6onoH Atlantic
Council, JanxuiiH 3guinH 3acrninH oopyMm 33par OfOH YNCbIH GanryynnarbiH TannaH, 3esnemx, 6ycag
Ganryynnara, 93pOSMT3H cyanaaygblH OyTaanmunr awwvrnaH cyganraaHbl 3axvanra 60mnoH
yanpaamkug 3aacaH YMrnanuiiH garyy xonborgox Magaanivinr xapbLyynaH cyanax, HartraH QyrHax
apra 3yur awmrnaH rynuaTras.

Tynxyyp yr: BUpTYyan XepeHre, TOKEH, KpUNTOBantoT, GIIOKY3IH, Laxum BantoT, TeB 6aHKHbI Laxum
BanoT

Keywords: virtual currency, token, cryptocurrency, blockchain, digital currency, cenral bank digital
currency (CBDC)



CypanraaHbl XypaaHryu

OHaxyy cypanraaHf eceH yIc, Har 6yc HyTruiiH xonboo, Har Tycraw 3axupraaHbl GycuiH
XYP33HA, BUpTyan XepeHre GONMoH TeB OaHKHbI LaxuM BanoTbir Togopxonrmk Oyn 6angan,
X3PANKYYImK Oy 3oxuuyynanTbliH apra xan6ap, aaraap canbapt Tynrampgax Oyw acyyapan,
TOAra3PUIAT 30XMLYYIK Byii TypLunarbiH Tanaap xapbLyynaH cyaarncaH.

Xaanmnrasp BupTyan xepeHre 60roH TeB 6aHKHbI LLaxvMM BantoT Hb X0y LaxmMM CaHXYYrMnH
X3parcan 60noBY 3ax 333N HIBTPYYIK Oy cyObekT, 3oxuuyynanT xunx 6y 6angan, MeHreHuin
6oanoroA y3yynax Henee, CaHXyyrvmH 3ax 33an Aax TorrsopTon 6angan, cyypumk 6ynm TexHomnoru,
almrnax 3opuynanTt 33praac xamaapy 94radp Hb Tycaaa 6ue pgaacaH HIp TOMbEOSONTOM
CaHXyyrumH OyTaargaxyyH 6ariHa.

BupTtyan xepeHruir 3oxuuyyrk 6yn 6argan cyanaracaH ync opHyyAblH XyBbA, XapwruaH
agunryn 6arHa. 3apum ync opHyya TycrannaH xyynb 6atancaH 60n 3apMmMm Hb 0000 X3P3ANKUXK Byi
caHxyyrmnH canbapbiH 6o5oH Bycag xonborgox xyynvyaan HIMInT, eepunenT opyynax 3amaap
3oxuuyyncaH 6anHa. 3apum ync opHyyn BUpPTYyan XepPeHrMNH X3parnaar Gyxana Hb XOpPUriOCOH
GanHa.

BupTyan XepeHrMnH Xx3parnad Hb MeHre yraax 6GO0MOH Teppopu3MbIr CaHXYYXYYnaXx,
XapunuardmiH xepeHre 60M0H M3A33MMMNH arynryn 6angantan xonbo0Ton apCcadnMUr Aaryynk
Ganpar Gereen BMPTyan XEPeHrMUr 3ax 3334 HIBTPYY/X Oy 9CBAan 30xuuyynant Xumx Oyn
TeBNepceH Har 6anryynnara 6avgarryn He ync opHyyaaz copunt 6omxk 6arnraa 6ereeq 3o0xuuyynx
Oy apra xan63puitH XyBbz, MeH anraatan 6arnraa Hb cyanax siBuag xapargax 6arHa.

CypanraaHbl xoépayraap XacarT TeB GaHKHbI Llaxum BanoTbiH Tanaap cypancaH Gereef
2024 oHbl 6avignaap 3eBxeH Hurepu, baxam, Amanka 33par yncyya TeB 6aHkHbl Laxnm BanioTbir
anbaH €coop rymnrasHg HAIBTPYYNCaH 6on Xataa, Opoc, JHITXAr 33par yncyya TypwwnTbiH
Gangnaap XaCarynaH rynnraaHg HOBTPYYNCaH 6arHa. TyyHaac ragHa 66 ync TeB GaHKHbI Laxum
BamnoTbIr HIBTPYYIIAX33P XONKYYNanT xuix GanHa. TeB 6aHKHbI Laxum BanTaac ragHa TyxauH
YNCbIH OOTOOAOA X3P3Arnargax ync XoopoHAblH Tenbep Toouoo, XyaangaaHa Xaparnargax uaxvmm
BantoTbir HIBTPYYNAX33p TeB OaHKyyd XO0OpoHA Tecnyya xapankwx 6amnraa ©Gereepn opmooroop
TYPWWUNTBIH LWWaTaH4 XMAraax b6anHa.



H3I'. BUPTYAJl XOPOHI'©
1.1 Ync opHyyAbIH BUpTyan XepeHrunur Toaopxounrxk oyn anaan

CaHxyyrMnH apra xamxad aBax OFloH yrncblH 6avryynnara (uaawuvg AT rax) Hb MeHre
yraax OONOH TeppopU3MbIr CaHXYYXYYMN3IXTON TOMU3X OFIOH YFCbIH CTaHAapTbir TOrToo4or
Ganryynnara 6ereeq 2019 oHA BUpPTYan xepeHre 60MOH BUPTyasn XOPeHTUAH YANYUIITId y3yynary
racaH TogopxonnonTyyapir 3eBnemx 15-a4 HaMXx opyyrncaH.

OATD-aac BUMpPTYyan XePeHruir ToAopXoMnoxaoo "Uaxumaap apurkaanax, LWWMmKYynax,
Tenbep TOOLLOO 3CB3M XOPeHre opyynanTbiH 30pUNroop awumrnax 60MOMXTON YHI L3HWUIAH Laxum
Xan6ap" rax TogopxonncoH 6ereen yyHA anvBaa yncbiH anbaH €CHbl MOHIeH TAMAJIT, YHAT Laac
6onoH Bycaa caHXYYrMnH XepeHrMinH Laxmum xyBunbapyya xampaxryi rax 3aacaH (FATF, 2021).

Cyp,anraaH/J, aBarfcaH yncyyablH XyBb BUPTYarl XGpGHFVIIZF X3PX3H TO,D,OpXOVIJ'ICOH Tanaap
aB4 y3be.

XycHaem 1. CyOanzaaH0 agazdcaH yrcyyObiH supmyasl XepeHauliH modopxouionm

Togopxounont

Opooroop TycramncaH xyynb 6aiixryi 6ereefy BUpPTyan XepeHIMAr TOLOPXOWMSIOXZ00
3oxuuyynard Oawvryynnara Hb TYYHUAT CaHXYYTMWH X3P3rcnuiH siMap adrmnang
opyynaxaac xamaapaH eep eep 6anHa. XonbooHbl areHTnaryyg gapaax bGavanaap
TOOOPXOWICOH GanHa.

Xon6ooHbl TaTBapblH anbda (BantoT 6yc xapuH eMy rax yagar):’

Llaxum BanwT rsgar Hb Kpuntorpaduvkaap XxamraanargcaH, Tapxman OypTranvinH
TEXHOMOrM 3CBAN aaur TepNWAH TEXHOMOMMA CYYPUIDK OMYMIACSH YHI LSHUWMH Liaxvum
Xan63ap oM.

lapaan akTUBLIH XSHaNTbIH anba (BUpTyan BanoT rax y34ar)

Llaxum BanioT ragsr Hb anveaa Yrfc 3CBAN 3pX 3YWH 3oxuuyynantag yn xamaapax
Aapaax LUMHX YaHapbIr aryyncaH YH3 L3HWUIH Laxum Xanbap tom.

- TYWNragHUA X3p3arcar;

- TenGepunH xaparcan;

- OPTIMNH X3MXYYP-

Amepuk

BupTyan xepeHruiiH Tyxar xyynb, §3-4 3aacHaap:?
Buptyan xepeHre ragar Hb Laxum Xan63pasp LUMIMKYYIaX, FYWNras Xumx 60NOMXKTOwM
Tenbep TOOLOO, XOpeHre OpyyranTbiH 30pPUNrOOp awmrnargax YH3 LUSHWAH Laxvum
unapxunnan oM. [lapaax xypaar xampaxryn. Yyna:

- bBpasunbiH yHO3CcHUI 6ONoH ragaan BanoT;

- 2013 oHbl 10 gyraap capbiH 9-Huit eapuitH No.12,865 ToOT Xyynba® TOAOPXOMMNCOH
3NEKTPOH BanioT;

- YH9HY X3p3rnarduiiH xeTendepuinH 0HOO, ypamLuyynan rax MaT;

- YH9T Laac, CaHXYYIMIAH XepeHre 33par raprax, bypTrax, Xananuasp XUnx, XepByynax
Hb XyYfb TOFTOOMXOOP 30XULyynaracaH XepeHryya.

Bpasun

EBponbiH
xon6oo Kp1nTo XepeHruinH 3ax 393Mu1inH 3o0xuuyynant, §2-4 saacHaap:*

' Amepuk. Internal Revenue Service. Digital Assets. Xanpax: https.//www.irs.gov/filing/digital-assets..
2 bpa3sun (2022). Law No14478 (Virtual Assets Act). Xangax: https./www.mattosfilho.com.br/wp-
content/uploads/2022/12/law-no-14478-of-december-21-2022.pdf

3 Bpasun (2013).Law No12865, of October 9, 2013. XaHgax:
https://www.bcb.gov.br/Pom/Spb/Ing/InstitucionalAspects/Law12865.pdf

4 EBporbiH Xon6oo (2023). Regulation on markets in crypto-assets (2023/1114). Xangax: httos:/eur-
lex.europa.eu/eli/req/2023/1114/oj/eng
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KpunTo xepeHre Hb TapxmMarn OypTrafviiH TEXHOMOrMA CyypuIicaH YHAC3H X3parnasHuii
Har X3an63p oM. KpUnTo XepeHre Hb TYYHUIT 333MLLIMIY GOJOH 3aX 333514 OpOorLorYaoa yp
alLur aBYpax 3pX SCBIIN YH LIHWIAH UMSPXUATNIIUIAH Li@xmMm Xanoap oM.

Llaxvm caHXyyrmMiH XepeHre, LiaxuM BamoThiH Tyxai Xyynb, §1.3-4 3aacHaap:®

Llaxum caHXyyrMiH XepeHre Hb TyxalH Laxvm aKkTUBbLIr raprax, GypTrax, rymnrosHz
HIBTPYYN3X YWAN axwunnaraa Hb Tapxman OypTranviH TexHonorn GonoH Gycag uaxum
TexHororug cyypurcan, Xon6ooHbl Xyynb TOITOOMXMA HUALYYN3H rapracaH Laxum apx
oM. YyHO Aapaax CaHXYYrUiiH apXyyAuir xaMmpyyrHa:

- MeHreH Tenbep TooL00;

- YH3T uaac raprax;

- XaanTTam ax axyWH HIDKMIH OYPMUIAH CaHr Bypayynaxag oponuox;
- rapracaH yH3T LaacbIr 333MLUNX SPXUAT LLMITKYYITK aBax.

Opoc

CaHxyyruiH 3ax 3331 6010H CaHXYYTUAH YANYUITSS Y3YyIiax (LaxmMM BantoT 60MoH Laxmm
aKTuB) Tyxai CaHrviH caigplH Tywaan (§2):8

5 AvxuTan BanoT r3gar Hb Tapxman OypTranuiiH TEXHOMOrM 3CBan Oycap TexHororng
Manans cyypuncaH YH3 L3HMIH Llaxum UNapxuiinan 6ereep anveaa Bantotag XepBex 600MKTOMN,
OaHCHbI Oprioro 60M0H 3aprarbiH NYNrad XMmnx 6ONTOMXKTON MYWIT33HWIN X3P3rcasn oM.
Ovxutan TOKeH r343r Hb Tapxman OypTranviH  TexHomorng — OuymMracaH,
Kpuntorpadumkaap xamraanargcaH YH LHUMH LiaxmMM Xanob3ap oM.

TenGepuiiH ynunnrasHuii Tyxam xyynb (§2):”
Owkutan Ten6epurH TOKEH r3aar Hb Japaax Laapanarbir XaHracaH XepeHrniH yH3
LUBHUIH Laxum xanbap tom.

- TenbepwuiiH Hark balix;

- anuBaa MeHreH TAMOSITUAH Har xanbap OuwW 3CBAN anvBaa MeHreH TaMAJITTaM
ysangaaryn 6anx;

- ONMOH HWIATSL Oyxanmg Hb 3CBAN  X3C3IrdnaH XynadH 3eBlieepergex ©Oapaa
OyTo3raaxyyH, YWNYUNrasHUA TenbepT acBan ep Tenbep Tenexepn Xaparnax
30pUNTOOP X3Parnaraax byn acean rapraxaap TeneBnex Oy rYNArasHUN Xaparcar;

- uaxum xanbapaap WKIMKYYN3aX, Xagranax, apuimkmx 60noMKTON;

- 9px Oyxun Banryynnaraac TaBbcaH bycag waapanarbir XaHracaH.

CuHranyp

BupTyan xepeHre alwumrnarduitH apx alwrir xamraanax Tyxam xyynb (§2):8

COMoHroc BupTtyan xepeHre Hb LaxumM xa563paap LLUMIDKYYISX 3CBAN apuUImKnx 60NOMXKTON S4MNH
3aCrMMH YH3 LBHS Oyxum uaxum ceptudmkar (TYyHTaM XonmboracoH Oyx  apxumir
XaMaapyyrK OVMroHo) oM.

MeHre yraax 60MoH TeppPOPU3MbIr CaHXYYXKYYMaXTal TaMLUIX Xypam (§5.53ZR):°
BupTtyan xepeHre Hb kpuntorpadukaap xamraanargcaH gapaax LMHX YaHapTal yHI
LOHUAH UN3PXUAN3N:
1. TenbGepuiiH xaparcan aCBaM 34UMH 3aCTUAH YHS LIBHUIH 6pTIUIAH XaMXYYP,
2. 3cBan
(). Dop AypAacaH 30puiroop HANTAA alumrnargax ryinrasHui Xaparcar:
a) bapaa, ynnumnrasHum tenbep;
6) ep TenbepuinH TenenT;
B) XepeHre opyynant;
(il). Kpuntorpadwukaap xamraanargcaH yH3 LU3HUAH Laxum UN3pXUANIUAT yampaax
APXUIAT almriax, 333MLUNX SCB3M TyxXanH 3pXa4 eepunienT opyynaxran XondorgcoH
3pX.

XOHKOHI
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oTAenbHbIE 3aKoHOAATenNbHbIE akThl Poccuiickon ®eaepaumm (Ne 259-03). XaHgax:
http://publication.pravo.qov.ru/Document/View/0001202007310056

6 Manais (2019). Capital Markets and Services (Prescription of

Securities) (Digital Currency and Digital Token) Order 2019. XaHaax:
https.//www.sc.com.my/api/documentms/download.ashx?id=8c8bc467-c750-466e-9a86-98¢c12fec4ar7
7 Cunranyp (2019). Payment Services Act 2019. XaHgax: https.//sso.agc.qov.sg/act/psa2019
8ConoHroc (2023). Act on the Protection of Virtual Asset Users. XaHgax:

https://elaw.kiri.re.kr/eng mobile/viewer.do?hseq=63752&type=part&key=23

9 XoHkoHr (2023). Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing Ordinance. XaHaax:
https.//www.elegislation.qov.hk/hk/cap615?xpid=ID 1517898673906 002
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3.Laxvum xan6apaap xagranax, LWWIMKYYNaxX 3CBar apuImkux 6ONMOMXKTOMN.
4.Xyynb[ 3aacaH apx 6yxuii XopooHOOC TaBbCcaH bycan Waapanarbir XxaHracaH.

OvxuTan xepeHrvinH Tyxai xyynb, 2 gyraap 6ynar:'0

BupTtyan xepeHre Hb :

- LaxuMM CYIDK39HA OpONLOryAablH NPOrpaMM XaHrampkUiH WAIBXTIN YN axwunnaraa
Omupar BOJIOH LiaxmMm CyImkaarasp 6ui 60ncoH ereranviiH yp ayHa 6mii 60mCcoH HADKMIH HAPNACaH
X3MXK33 X3n63paap OpLUAOT;

- anuBaa XyBb XYH BOMOH XyynuiiH CUCTEM33C ragyyp OpLUAor;

- TyXan XepeHrunr ycaan XoxXmpon yupyyrnax 30punroop Har 60M0H TYYHI3C A33LU TOOHbI
XYMYYC alumrnax, Xaparnax 30punroop xyynbdapnax 60momMKryn.

XatagbiH ApablH 6aHk (People's Bank of China), Ax yingBap Ma433man TEXHOMNOMMNH

daM, baHkHyyabIH XsHanNTblH XOpoo, YH3T LaacHbl XsHanNTbIH Xopoo, [aaTranbiH

XAHanTblH Xopoo, ApabiH 0334 wyyx, ApabiH [pokypopbiH rasap, Llaxum aroynryi

GananbiH rasap rax maTt TepunH 10 3px Oyxun GamryynnarbiH rapracaH XamTapcaH

Xarap mapargan Ne237-a TycracHbl faryy BUpTyan BamioT Hb Aapaax WUMHXMWIAT aryynHa'':

- TOpWIAH MeHreHun 6o4norbIr Xapankyynard 6anryynnaraac rapraaryiu;

- Tapxman OypTranuiH TexHonorn G6onoH Oycag wknn TepnuiiH KpUMNTO TeXHororng
CYYpUITK rapracas;

- 36BX6H Laxum xanbapTal.

TenGepuiiH yinuunrasHuii Tyxan xyynb (§2.5):12
BupTtyan BantoT ragar Hb

- Anueaa 231resg Oapaa OyTaarasxyyH, YWANMYMNraar XxyaangaH aeax, TYpa3cnaX

AnoH 30pUMTOOP X3OPArNaraasr Laxum ereranvidiH  CUCTEMWIAT  aluurmaH  LIUMKYYNax
BGOMNOMXKTONM LIaXUM X3parcan GUYUracaH XepeHrUiiH epTer;

-  AnuBaa 3TresaMH XOOPOHO XapwunilaH apuimkux GONMOMXKTOW Liaxum ereranuinH
CUCTEMUIT alLUIMaH LUNIMKYYNaX 6ONOMKTON LIaXUM X8PeHTUINH epTer.

YNnc opHyydblH Typlwnaraac —xapaxag, BupTyan — XepeHrniiH  TOOOPXOMNONTbIr
6onoecpyynaxgaa PATP-bIH TOrTOOCOH TOAOPXOWMONTLIN Cyypb BOMrox ynmMaap yrc opoH 6yp
CaHXYYIMH 3aX 333MUNH OHUMON, Xyylb 3pX 3YMH OPYMHOOO HUMLYYIDK WIyy HapuiByYmuicaH
TOOOPXOWMONTBIIF X3P3arnaX 6arHa. VIXaBUNSH TYYHUI X3p3rnasar xapransaH LMHX YaHapaap Hb
TOAOPXOWMOX XaHaiara TYraaman axurnargax avda.

BupTyan XepeHrnmr TOAOPXOWIICOH YNC OpHYyAblH TOAOPXOWMONT Hb JapaaxX HWUWTMar
LUMHXMIAT aryymk 6arHa. YyHa:
e KpunTorpachvkaap xamraanargcaH Tapxman OypTranuiH TexHonorun (aHe.distributed
ledger technology) 60N0OH TYYHT3M WXWUN TEXHONOrng cyypuncan 6anx;
e LAaXMM YH3 LUSHMWIAH UNapxmnnan banx;
e Laxumaap apurpkaar, WWmKyynaar, xagrangar 6anx.

TyyH33C ragHa BMpTyan XepeHruvr yrnc opHyyn siH3 Oypasap Hapnax 6avHa. Tyxannban,
Cononroc, bpasun, AnoH 33par yncyyn “Buptyan xepeHre”, Cunranyp, Manams 33par yncyyn
“avxntan xepeHre”, EBponbiH Xon600 “KpUNTO XOPeHre” rax HapLUMI X3ParnacaH 6anHa.

10 Omupar (2024). Digital Assets Law, DIFC LAW No. 2 of 2024. Xangax: https://www.difc.ae/business/laws-and-
regulations/legal-database/difc-laws/digital-assets-law-difc-law-no-2-0f-2024

" Xatap (2022). Circular on the Further Prevention and Handling of the Speculation Risk in Virtual Currency Trading
(Mainland China). Xangax: https.//www.lexology.com/library/detail.aspx?q=1c36bf4e-9047-47a5-814e-c2b7066f128e
12 Anon (2009). Payment Services Act. XaHpax:

https:.//www.japaneselawtranslation.qo.jp/en/laws/view/3078/en#je chiat2
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1.2 Buptyan xepeHrumH canbapt Tynramgax oym HUATNAr acyyanyyn

HanxuiiH aguinH 3acrunH popym 2024 oHp rapracaH Tamnangaa (World Economic Forum,
2024) ync opHyyablH BUPTyan XepeHrniH apx 3ynH 30xuuyynanrtag YHanrad xumx Tyc canbapbliH
XyBbA Tynramaax 6yn HUMTNar 4 acyyanbir TOAOPXONNcoH 6anHa. YyHa:

e MeHre yraax 6010H TEPPOPU3MbIT CAHXYYXKYYIAXTaM TAOMUIX OONOH Xapunuardaa TaHux;
e  COHAOOBOKC OPYHbIr 30XMLUYyynax;

e TOBNOPCOH ByC CaHXYYrMNH YINYMAraar 3oxuuyynax;

e X3pParnarymmnH Hyyunan 6onoH aroynryn 6aragan 33par 6artax 6arHa.

1.2.1 MeHre yraax OOJZIOH TepPpPOPU3MbLII CAHXYYXYYN3XT3M TIML23X, Xapunuardyaa
TaHUX

BupTyan xepeHre awurnax 6yn aTrasg Hb HOP33 HyyLnax 60MoOMXTON, apumxaa rynnrad Hb
yNC XOOPOHA XWN Xs3raapryin sieargax 60noMKTon, BUPTyan XepeHren TeBnepceH Har 6anryynnara
XSIHANT TOrToox OOMOMXIyM 33p3ar Hb MHre yraax OONOH TeppopuU3MbIr CaHXYYXKYYaXTan
X0n600TOM MAMT XIPrUNH IPCOdNUAT HAMIArAyynaar. Tunm yuypaac PATO-bIH 3yraac ync opHyyAa
GONMOH BUPTYan XepPeHrMNH YUMYUArad Y3yynardy HapT MeHre yraax OOnNoH Teppopuambir
CaHXYYXYYNIXTaN TAOMUIX, Xapunuardaa TaHuX XXypMbIr X3pankyynax Tanaap 3esneger 6ereep aHd
Hb CaHXYYIMAH T3MT X3praac COPrunnax, xamraanax, Wn TOA, alymnryh OpYHbIr Oypayynax
3opunroTou (World Economic Forum, 2024).

OATP-bIH 36BNEOMXKUAH Aaryy YNcC OpPHYYA BUPTyan XepeHre 60foH BMPTyan XepeHruiH
YANUUAras  y3yynarygumr MeHre yraax OONMOH TeppopuaMbIr CaHXYYXYYIaxTanm xonbooTown
3oxuuyynanTtag Xampyynax lwaapgnaratan. 3OH3 XYpadHA BUPTyan XepeHrMrWH YUIYuMnraad
y3yynarygunr OypTrarkyynax, waapanaratai Toxuongong 3eslleeperni onrox, MeH OATD-biH
3eBnemMxug TycrargcaH 6ycaz apra XamKaar Xapankyynax XsHanTbilr camkpyynax waapgnaratanr
OHLIONCOH OanHa.

1.2.2 Ca3HOOOKC OpUMH

CoHOOOKC OpYMH r3A3r Hb BUPTyan XOpPeHMMWH YWNYMNrad y3yynard OyTasarasxyyH,
YANUMAraarad 3ax 333M4 HUWMYYIAaX33C 6MHe Tycram OpyYuHAO TOOOPXOW XyrauaaHg TypLUMXK
Aagnaraxmx 6onomxk onrogor opyHbir xangar (IMF, 2023).

C3HABOKC OPYMH Hb HAr Tangaa BUPTyan XepeHrnH YANYUnraa yayynardang 6yTaargaxyyH,
YANUMNraaras  3oxuuyynard  GavryynnarbiH  XgHanT —gop  Typwux  GOnomx — OnNrocHoop
OYTI3rA3XYYHUIATr caxkpyynax, MHHOBaUbIr A3MXMUX 33par ad xonborgontom 6on Heree Tangaa
XSHaNTBIF X3p3anKyyrmk 6yn 6anryynnarag 04oo Mepaex 6yn 30XmuyynanTbiH X3p3NKUNTUAT XaHrax
6oNnoH uaalwma aHxaapax acyyanbir OfbK TOrTOOX, LWWAAMWMIT ONOXOA4 O3MXKMAr Y3yynax ad
xonborgonton (Ringe & Ruof, 2020).

CaHabokcebIr 30xmuyymx 6y yrnc opHyyAblH Xyynb, 9pX 3yWMH 30XULYYynanT Hb dyTtargantan
Gancaap 6anraar JanxuiH aguinH 3acrunH opyM aHxaapyymk 6anHa (World Economic Forum,
2024). Xuwaanban, caHAOOKC TypLIMATbIH OPYHOOC rapCHbl fapaaraap BUPTyan XepeHrniH
YWANUUAras y3yynardmmH apx, yypar, xapuyunara 6onoH 604uT 3ax 3334 ynn axunnaraa ssyynax
36BLU6BPON X3PX3H aBax Tanaap 6ypaH Tycrargaaryi, CoHAOOKC OPYMHA HABTIPY TYPLUMUMT XUAX3
Gawryynnaryynan TaBurgax Liaapanara XaT eHAep 9CBaN X3T HapumBuyuncaH 6avignaac yycax
cTapT-an KomnaHwygagd Typwunt xuix 6onomx 6ara, ync XOOPOHAbIH XamTapcaH XsHanTTan
CaHABOKC opumH Gamxryn Gaviraa Hb yNC JaMHaX YWN axunnaraa AByyngar ax axyn HanKyyg



TYPWWNT ABYYNax OpYMH Xs3raapraramarn, MeH c3HAGOKC OpuMHA UHHOBALUIN A3MXKUXMIAH calyy
X3PArNaryMmH 3pXUAr X3pX3H Xamraanax Tanaapx 30XxuuyynanTt TOAOPXOWrym xaBa3p OGawraar
AypAcaH 6anHa (MeH TaHa, xx.28-29).

1.2.3 TeBnepceH 6yc caHxyy

TeBnepceH 6yc CaHXyYrMAH yiAnuunraa'® GrokyenH TexHonorua cyypuncaH 6ereef
TOBNOPCOH OYC LUMHX YaHapaapaa yrnamxnanTt caHXyyriiH TOrToruooHooC sinraatan. TuiiM yypaac
ync OpHyygana TycralnaH 3oxuuyynax waapgnara yycax 0ainHa. Ynamknant caHxyyruinH
YANUMNraaTan Xxapblyynaxag Oyrosg HI3NMTTaM, Xxasraapry opuumHp Gpokep, 6GaHk rax MaT
CaHXYYrMiH Gairyynnaraap Aamxyynaxrymrasp axunnax 6onomx onrofgor gasyy TanTan xagun
TOBNOPCOH BYC caHXyy Hb X3P3arnardMinH Maa3anan 3aapax, caHXyyruiiH atoynryin 6angan 33par Hb
yric OpHyyZa TOMOOXOH 3pCAan x3aB3aap bairaar oypoxas.

TeBnepceH Byc caHxyyrmnH nnatopMyyn Hb UXIBYUNAH TEBNepceH Oyc Oyroy HAracaH
yanpanara xapankyynard 6avryynnara 6anxryn Tyn ync opHyyn BupTyan xepeHre 60MnoH BupTyan
XOPOHMUNH YAYMITa3 Y3YYNardyTam xonbooTomn 3oxuuyynantyya asMap TOXMONZons YAnyniax 3aprumr
TOAOPXOWUIOX LWaapanaraTan 6anHa.

MeH TeBnepceH ByC caHxyy Hb MaLl XypAauTan Xenkumk 6anraa Tyn xaparnardug apcaanuimr
OypaH onnroxryn 6anx Toxmongon anbar Tyn caHxyyruiH 6010BCPON, X3P3ArnarynnH xamraananTbir
camkpyynax waapgnara ypran rapd 6anHa (World Economic Forum, 2024).

1.2.4 Hyyunan 6a aroynryn 6anpan

BnokyenH 03spx rynnrasHyya Oyuaax G0NOMXIyMrasp xagranarggar Tyn Xoparnardvi
M3OJ3MNAH  HyYyUNanbir X3pXaH Xamraanax Hb TOMOOXOH acyygan O6ormk 6GanHa. YyHunr
WMNOBIPNAIXUAH TyNna Hyyunan camkpyynax TexHonornyn 6onox zero-knowledge proof 6onoH
Wndpnan 6yxmi TaHUX CUCTEMYYAMNUT alnUriax Hb XYBUNH M3OJNSTMAT HIANTTAN Bannraxrymrasp
rYMNraaHui BGatanraaxyynanTtbir XMNX GONOMXKMIT ONFOHO X3M33H A33PX TannaHg TOMAJMNICoH
6anna. Hyyunan, aroynryn 6ananbiH xamraanantTanm opumH GypAayynax Hb BUPTyarn XOPeHMnnH 3ax
333MIMNI TOTTBOPTOW, alOYNINyM XOnKyyrax ron Hexuen 60mnHO rax MeH y3xa3d (World Economic
Forum, 2024).

1.3 Opx 3ynH 30xuuyynant

Yrc OpHyya BUPTYan XepeHrniiH acyyanbir 3oxuuyynaxaaa 3apum yrc TycranncaH xyynmap,
3apyM Hb XOnOOrgox Xyynb, 9pX 3YWH 30XuuyynanTtag HIManT, eepunent opyynax 3amaap
30XULYYImK Garraa 6on 3apum Hb BUPTyan XepeHIMAH X3P3rnaar XaCarynaH 3CBan OypaH XOpUrnox
6oanoro 6apumTank 6anHa.

Cypanraang aBaracaH yrnc OpHyyablH  BMpTyan  XepeHrunr 30xuuyyrk ©Oyh  ron
30XULYyYynanTbIr oypasarn:

XycHaem 2. CyQanzaaH0 agazdcaH yrcyyObiH supmyalsl XxepeHaulie 30xulyyrmk 6yl 2on 3oxuyyynanm

BatnargcaH acBan

ApXx 3yNH 30XULyynanTbiH HIp H3MaNT, eepunent
OpyyrcaH OoH

Opooroop TycrawWncaH 3oxuuyynant 6Ganxryn, ymamknanT
Amepuk CaHXYYruiiH 3ax 333MUAr 30XMLyynaar xyyrnb TOrTOOMX GOnoH -
Oycag 3oxuuyynant (3oxuuyynard 6aunryynnaraac rapracad

'3 Bpokep, BUpx, GaHK raX MIT ynamknanT ayydnarygaac aHrug rondnoH Ethereum nnatdpopm 43sp yxaanar rapas
almrnaH ynn axunnaraa sByyngar CaHxyyrmiH WWH3 3ax 333n (MoHronbaxk, 2024).
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OYPaM, XypaMm, yaunpaamx rax M3T)-b|H XYP33HL 30XULYYITX

GaviHa.
Bpasun BupTyan xepeHruiiH Tyxanm xyynb (Law No. 14,478/2022) 2022 oH
EBponbIH Kpunto xepeHrumH 3ax 333nunH 3oxuuyynant (Markets in | 2023 oH (6aTnargcaH)
xonboo Crypto-Assets (MiCA) Regulation) 2024 oH (X3p3aMKCaH)
Llaxum caHxyyruiH XepeHre, Laxum BamoTblH Tyxan Xyyrb,
Opoc (CDe,qepanvabM 3aKOH O UMAPOBbIX d)I/IHaHC:OBbIX aKkTuBax, 2020 oH
UMdPOBON BarniTe M O BHECEHUN WU3MEHEHWA B OTAelNbHble
3aKkoHogaTtenbHble akTbl Poccuiickon Pepepaumm (Ne 259-03))
Manans BupTyan xepeHruiiH yanpaamx (Guidelines on Digital Assets) 2021 oH
CuHranyp TenGepuinH yinuunrasHui Tyxam xyynb (Payment Services Act) 2019 oH
COnoHroC BupTyan xepeHre alwumrnardmmH apx alrvir xamraanax Tyxam 2023 oH

xyynb (Act on the Protection of Virtual Asset Users)

TycranncaH 3oxvuyynant Ganxryi, ynamxnanT CaHXyyrmiH 3ax
XOHIKOHT 339MMIAT 30XMuyynaar Xyyrnb TOrToomxk 6omnoH xonborgox 6ycag -
30XMLYYNanTbiH XYP3adHA 30XuLyyrx GariHa.

- [Oy6anH dmmpaT gaxb BUPTyan XepeHrmnH 3oxmuyynant (Law
No. (4) of 2022 Regulating Virtual Assets in the Emirate of

Omupar Dubai) 2022 oH

- OwxuTan xepeHruiH Tyxan xyynb (Digital Assets Law, DIFC
LAW No. 2 of 2024)

AnoH TenGepuiH yinuunrasHui Tyxam xyynb (Payment Services Act) 2014 oH

XaragblH ApablH 6aHk (People's Bank of China), AX yinaBap M3433M35 TEXHOMOMIH
daM, bBaHKHyydblH XAHanNTblH XOpoo, YHST UaacHbl XsHaNTbIH XOopoo, [aatranbiH
XAHanTblH Xopoo, ApabiH [a3a wyyXx, ApabiH [pokypopblH rasap, Llaxum atoynryn
Xarag GananbiH rasap rax mat TepunH 10 apx Oyxunm Gawmryynnaraac 2021 oHp BupTyan
X6PeHIMIH Tanaap xamTapcaH M39raan rapracaH. Yr M3garanuinid Xypasna Xatag yrc
XOHKOHrooc Oycap HyTar [O9BCrapT BMpTyan XepPeHrMnH YWN  axwunnaraar xatyy
xopurnocoH (People's Bank of China, 2021).

Cypanraang aBaracaH yrc opHyyablH XyBb BUPTYan xepeHruir EBponbiH xon6o00 2023 oA,
Opoc 2020 ong, bpasnn 2022 oHg, Conoxroc 2023 oHa, Omupat 2022 6onoH 2024 oHyypag Tyc Tyc
TycravnaH Xxyynb 6artamk 3oxuuyyncaH 6on Tycram 3axupraaHbl 6yc XOHKOHr ©60noH AMepuk,
Manaws, CuHranyp, AnoH 33par 4 ync xonbéoraox 6ycan Xyynb TOrTOOMXK, 30XULYYNanTbiH XYP33HA,
30XMLYYIDKI3. XATag YNCbiH XyBbA XOHKOHrooc Oycag HyTar A3BCrapT XOPWUrnocoH 6oanoro
GapumTamk 6ariHa. 34rasp ync opHyya BUpTyasn XepeHrunr 3oxuuyyrnaxgaa XyCHIrTag aypacad
Xyynb TOFTOOMX, 30Xuuyynanrtaac ragHa TYYHWAr CaHXYYTMAH siMap X3parcang XampyyrcHbIr
XapransaH TyxawH CaHXYYrMiH 3ax 333n4 XOonboraox Xyynb TOrTOOMMK, 30XMUYYManTbiH XYP3dHA
30xMuUyyIk 6anHa.

OHaxyy cyganraan BUPTyan XOPeHrUH YUUUNras y3yynardumir GypTrax, TSAHWA MeHre
yraax, TeppOPMU3MbII CaHXYYXYYNaXTa TIMUIX OOMOH Xapunuardyuir TaHux Yypar, yyprasa
Grenyynasryi TOXMonaong Xynasax xapuyunarsiH Tanaap, MeH BUPTyarn XepeHre[ TaTBap X3pXaH
HOrayymx 6yi TypLunarbiH Tarnaap aBY y3nas.

Cypanraanf aeargcaH ync OpHyyd BMPTyarn XepeHreTan XonbooTon aarasp acyyanbir
X3PX3H 30XMLYYIK Oy Tanaap A43NrapaHryi aBy y3be.

1.3.1 BupTtyan XepeHrumH ynnummnraa y3yynardymmr oyprrax

BupTyan XepeHrMnH ymnuumnrad y3yynaryumnr OypTrax XXypam Hb YNC OpHYyyAblH Xyynb
TOFTOOMXK, CaHXYYTUIH YN aXunnaraaHbl 3oxuuyynantaac xamaapy anraatan 6arnx 6onosy PATO-
blH 36BNIOMXUNH Jaryy HUWTNAr Wwaapanaryyq tasurgaar. YyHO OypTranuiH XXypam, MeHre yraax
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GOIOH TePPOPU3MbIT CaHXYYKUNIXUIAH 3cPar 6oanoro, arynry 6ananbiH cTaHaapT, Xapunuarduir
TaHUX, APCONUIAH yamMpanara, XsHanT LanranT 33par acyyanyyn oOpHo.

XycHaem 3. CyOanzaaH0 agazdcaH yrcyyObIH 8uUpmyalsi XepeHaulH yUn4uneaaa y3yynasequd yusn axuninazaa
s8yynax 368U6epes 05120X 3pX 3yUH 3oxuuyynanm

3eBLeEpen
onrory
Gauryynnara

3oxuuyynant

XonOOoOoHbI TYBLUNHA
FinCEN,
MY>XWUAH TYBLUWHA,

TycramncaH 3oxuuyynant ©Oanxryi. XonbooHbl TYBLUMHA,
XonbooHbl 30xuUyynanTbiH KodblH garyy CaHrMiH samMHbl
xapbsia CaHXyyrmiH ramT X3parTan Tamuax cyimkad FinCEN Hb
BUPTYan  XepeHrMiH  YUNYWIrea  Y3yynardvir  BanioT

©oanorbiH rasap

Amepuk YANYUAraSHUA  OWM3HECUWH aHrunang xampyynaH OypTrax
Myx 60MroH Tycaaa 14
o N 3eBlWeepen onrogor'*. Myx ync 06onroH Tyc Tycdaa
Ganryynnararan . N . N
soxuuyynantrtan. Tyxamn6an, Heto Wopk myxug Hbeto Mopk
MYXUIAH — CaHXyyrMiH  yidinuunrasHuii  rasap 23NYCRR'™
3oxvuyynanTtblH aaryy BitLicense rax seBLueepen onrogor.
Bpasun TeB 6aHk BupTyan xepeHruiiH Tyxam xyynb (§7)'°
EBponbIH YH3T Laac, o o
- EBponblH YH3T Uaac, 3ax 3393MMWH rasap Hb X3AMUrasdp
3ax 333MUIH ra3pbiH . . _
36BLU6EPeNT ONrox 3Jpx Oyxwun OGanryynnara Ouw xagui v
3oxuuyynanrtaap U
EBponbiH EBponblH X0N600HbI TYBLUMHA KPUMTO XOPOHIMWH YAMYUrad
EBponblH X0n600oHbI - _
xon6oo y3yynary Ganryynnarag taBurgax Luaapgnarbir TOAOPXOWMOH
MMLIYYH OPHYYAbIH o
S GTr EBponblH  XONGOOHbI  TUWYYH  OPHYyAblH  3px  Oyxun
o Gaunryynna 36BLLE6Pes ofnrogor.
baviryynnaryyn ryynnaryya P :
Ovoxkutan caHXyyrviH XepeHre, aymxkuTan santoT 60noH OpocbiH
Opoc TeB 6aHk X0n6ooHbI YNCbIH 3apyM Xyyfb TOFTOOMXWA, HOMIMT, eepunent
opyynax Tyxan Xon60oHbl Xyynb (§7)"
Manaiia YHST LIaaCHbI XOPOO ,D,M)KMT?Q xepeHruiH yavpgamx (§13.01, §13.04, §23.04,
§33.01)
CuvHranypblH
CuHranyp MeHreHun TenGepuiiH ynuUnNrasHuii Tyxan xyynb (§6).1°

4 Amepuk (2010). Code of Federal Regulation, § 1022.380 Registration of money service businesses. Xangax:
https://www.ecfr.gov/current/title-31/subtitle-B/chapter-X/part-1022/subpart-C/section-1022.380

15 Hito Mopk, Amepuk (2017). New York Codes, Rules and Regulations, Part 200 Virtual Currencies. Xangax:
https://govt.westlaw.com/nycrr/Browse/Home/NewY ork/UnofficialNewYorkCodesRulesandRegulations ?quid=17444ce801

69611e594630000845b8d3e&originationContext=documenttoc&transition Type=Default&contextData=(sc.Default)

16 Bpasun (2022). Lei No. 14.478 (Virtual Assets Act). XaHgax: https./www.mattosfilho.com.br/wp-
content/uploads/2022/12/law-no-14478-of-december-21-2022.pdf

7 Opoc (2020).defepansHbiii 3akoH oT 31 monsa 2020 r. N 259-93, "O undpoBbIX PUHAHCOBLIX aKTMBaX, LU POBON
BanoTe U 0 BHECEHUM U3MEHEHUIN B OTAEeNbHbIe 3akoHoAaTenbHble akTbl Poccuickon ®egepaummn”, XaHgax:
https://ivo.qarant.ru/ft/document/74451466/paragraph/115:0

18 Manais (2020).Guidelines on Digital Assets, SC-GL/1-2020 (R2-2024). XaHgax:
https://www.sc.com.my/api/documentms/download.ashx?id=e63db44c-b6d8-4ae9-adf1-afdfob548d54

19 Cunranyp (2019). Payment Services Act 2019. Xangax: https:/sso.agc.qgov.sg/act/psa2019
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https://sso.agc.gov.sg/act/psa2019

CaHxyyrmiH . . .
N . Togopxor CaHXYYrMnH M3ANNNIAT M3AYYNaX GOMNOH awmrnax
ConoHroc YAMYUNTI3HNIA . ; . o
TyXan XyyJIMAr XapanKyyJiax XXyPMbIH TyXan 3apJinr.
XOpOoOo
YHST uaac, o .
XOHKOHT UL YH3T Laac, PbloYepCuintH Tyxai XypmbiH 5 ayraap 6ynar.?!
dblOYEPCUIH XOPOO
Xdarag BupTyan XepeHrunH ynn axurnnaraar XOpuUriiocoH.
Oy6anH OmupaTt gaxb BupTyan xepeHrunr soxuuyynax Tyxaw
Xyynb (§15)%.
BupTyan xepeHrunr . _ . “
Omupart 30?(v|y naf (233 Yeneet GycunH 3oxuuyynary 6anryynnaryya, tyxamnban, “Aby
Hyy P [abwv ganxvmnH MapkeT” vyeneeT Oycag yin axunnaraa asyynax
XYCANTaM BUPTyarn XOPOHMUMNH YUNMYUNrad y3yynard Hb TyxauH
Ganryynnaraac 3eBLUeeper aBax DONTIOMXKTOWN.
AnoHbl CaHxXyyrMnH
Anox YANYMnrasHuim TenGepuiiH ynunnrasHuii Tyxam xyynb (§63.2)%
AreHTnar

[133px ync opHyyAblH TypLuraraac xapaxag, BUPTYyan XepeHrnMnH YUIMYUrad yayynarduiH
BypTranuir TeB 6aHK, CaHXYYrMH XOPOO 33PAr CaHXYYIMIH 3axX 333nunr 3oxuuyynary 6avryynaryyn
xapuyuax 6aviraa Gereen xonborgox Xyyrnb TOITOOMXKWWAH XYP3dHA OypTrax, ymn axwnnaraa
AByynax 3esLueepen onrox 6arnHa. Tyxannban, Bpasun, Opoc, CuHranyp 33par yncag Tes 6aHk,
XoHkoHr 6onoH Manansag YH3T yaacHbl Xopoo, xapuH ConoHroc, AnoH 33par yncag CaHxyyruiH
YVANYUAra3HUA XOpPOO 3eBLUeepen Onrox acyyaneir xapuyuaH axunnax 6awHa. Cypanraang
aBargcaH yncyyaaac 3eBxeH OmupaTt ync BUpTyan XepeHrnH acyyanbir TycrawnaH xapwyuaar
6awvryynnaratawn 6ereeq BupTtyan xepeHruir soxuuyynax ra3ap Hb BUPTyan XOPeHrMnH yNnumnrad
y3yynar4ymmr 6ypTrax, 3oxuuyynax, T3AraspuinH yYn axunnaraar XsaHaH wanrax yYyparTau.

Cypanraang xampargaxk Oy ync opHyyablH BUMPTYan XepeHrMnH YWNYMnras yayynardug
ONroX YW axunnaraa sisyynax 3eBLueepes 60M0oH TaBUrgax WaapAanaryyabir 43NrapaHryi aBy y3be

(XycHart 3).

20 ConoHroc (2020). Enforcement Decree of The Act on Reporting and Using Specified Financial Transaction
Information. Xangax: https://elaw.kiri.re.kr/eng mobile/viewer.do?hseq=62750&type=part&key=23

21 XoHKoHr(2003), Cap. 571 Securities and Futures Ordinance, XaHgax:
https.//www.elegislation.qov.hk/hk/cap571?xpid=ID 1438403467110 001

22 OMupaT(2022). Law No. (4) of 2022 Regulating Virtual Assets in the Emirate of Dubai. XaHgax:
https.//rulebooks.vara.ae/sites/default/files/en net file store/VARA EN 338 VER1.pdf

23 AnoH (2009). Payment Services Act, Act No. 59 of June 24, 2009. XaHpax:
https.//www.japaneselawtranslation.qo.jp/en/laws/view/3965/enttje ch4
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XycHaem 4. CyOanzaaH0 agazdcaH yscyyObiH supmyasl XepeHaulH yUn4uneas y3yynagqulie bypmaax, 3eeuweepest oreox acyydrsnbie 3oxuyyyrncaH 6atdan

Anon?*

BypTryynax, nuLeH3 aBax

EpeHxuin canp 3eBLueepert onrogor
(§63.2)

BupTyan XxepeHrumnH ynnumnraa
Y3Yynarumir aHruncad 6angan: XaTaBy
apumkux nnatdopm

BupTtyan XOPOHIUmr aAPUIMKNX
nnaTtgopMbIH BUpTyan XOPOHTNIAr
Xygoangax asax, 3apax, comnux, 3yydnax,
OPOKEPUNH YAMYUNTI Y3YYNIaX 33par Y
aXunnaraaHbl  YMIManyyguir — Tycracad
GaviHa (§2.7.i-ii).

XapuH X3T3BYMNH YANYUrad y3yyrx Oyn
Gaviryynnarbir  “KpUNTO XOPeHTnir eep
XYHUN  emHeec  yaupgax’ — 3pXTau
Gaviryynnara rax TogopXonncoH (§2.7.iv).

TaBurgax ron waapgnara

KOMMaHWAH H3p, Xasr, KanuTan XepeHrniH XaMxaa,
BUPTyan XepeHrninH Tepert,

XOpoOB ragaafblH BUPTyan XOPeHrMnH YUNYUIirod
y3yynary 6on AnoH Aaxb Teneenerdynii Magaanan
(§63.3.vi);

*un 6yp TannaH raprax EpeHxuii cangan magaanax
(§63.13);

X3TIBYMIH YIANUMNIa3 y3yymxk Byit Ganryynnara Ho
X9T3BUMHA Garipnax Oyn X3parnardMmH BupTyan
XOPEHreTa WXKUM X3MXK33HUN XepeHreTan bGavix
(§63.11);

MEeHre yraax, Teppopu3MbIr  CaHXYY>KYYII9XTIN
TOMLIX Aypmuiir mepaex (§63.10).

Manain3z2®

YHST UaacHbl XOpOO TyCramrncaH
3eBLweepen onrogor (§13.01, §13.04,
§23.04, §33.01)

ApunmxaaHbl nnatopMyya Hb yrnamknant
CaHxyyrunH  GanryynnaryyoblH — agun
Xypmaap OypTryynax waapgnaratan oon
X3TIBUYNIAH YANUUnrad y3yynax
Gaviryynnarbir 6ypTrax XypMbIr Tycag Hb
3aacaH banHa (§23.04, §23.05). XapwH
TOArS3PUAH YIN axunnaraar 30XMLYYImK
Oyn Gavigan MeH TaBurgax Liaapanara Hb
agunxaH 6anHa.

TyxalH yncag OypTrantan komnaHu Gawx (§13.04),
X6PEeHINIAH 0O XaMXKa3 5 cas puHrTuT Bytoy 1.1 cas
am.gonnap 6anx, MeH XyBbLaa 333MLUMMYANAH
CaHryyablH 004 X3MX33 MeH 5 cas puHrmmT 6anx
(§24.01);

XapunuaryumH XepeHrunr Tycraapnax, OfoH rapbiH

YCarT aroynryii 6aiasibiH apra XaMxaar XaparKyynax
(§17.03, §28.04);

24 Anow (2009). Payment Services Act (Act No. 59). XaHaax: https:/www.japaneselawtranslation.qgo.ip/en/laws/view/3965/en

25 AnoH yncag xagranantTaii (custodial) XaTaBUMIAH yANUMAras yayynarumug Hb 2009 oHbl TenGepuitH YAnumunraaHuii Tyxaim xyyne (Payment Services Act)-uiiH garyy Buptyan
XOPOHIMNH YUIYNUAIad Y3YYary raXk TOOLOr440r, YUMp Hb T34 X3PIArMardguiiH XyBUAH TYNXyyp GOMOH KPUMTO XePeHIMIAr Xxagranxk, yaupaax apxtan. Tuiimaac 1a4 CaHxyyruiH
YnnunnrasHum AreHtnart (FSA) 6ypTryynax, MeHre yraax 6010H TeppOpU3MbIH CaHXYYXXUATTIN TAMLUIX XKYPMbIr MOPAEX, X3PIrNArininH XOpeHrMAr KOMMNaHUAH XepeHreec
Tycraapnax, atoynryi 6ananblH YYAHIAC MXIHX XePeHIMIAr XyMTaH xagranamxug (cold storage) 6aripLuyynax, MeH Xaparnaryamini ouaTt MeHruir rypaBsgard 9TrasguinH UTFAMXKITIr4CaH
Gaviryynnaraap gamxkyynaH xagaranax yypartai (§63.11). XapuH xagranantryi (non-custodial) XaTaBumniiH yinuunras yayynarung (MetaMask, Trust Wallet rax mM3T) 3eBxeH nporpamm
XaHraMXWUNH X3parcan xaHragar 6ereef xaparnaryng eepcaniiH XyBUNH TYNXYYPUAT eepcaee xsHagar. Taa X3parnarduini XepeHrvnr yaupaaxryn yump AnoHbl Xyyb TOrTOOMXUIAH
Aaryy BUpTyarn XepeHrvinH YUIUYUnraa y3yyniard rax TooLorgoxryn 6ereeq MeHre yraax 60510H TEpPOPU3MbIT CaHXYYXKYYTIXTAN TOMLIX OOMOH XOPeHrMitH XxaMraananTbiH Aypam

Mepaex Lwaapanararym.

26 Manaw3 (2020). Guidelines on Digital Assets (SC-GL/1-2020(R-3-2024). XaHpax: https.//www.sc.com.my/api/documentms/download.ashx?id=ae96213d-e71b-4682-8ac6-

127a6dab58ea
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3axX 393MAH  XSHanT, MeHre yraax ©0onoH
Teppopm3mbIr CaHXYY>KYYIaXTaN TOMLIX
30XMULYYNanTbIr X3P3ANKYYIXK, 3PCOdNMUAH XSHANTbIH
apra xamxaar aBax (§17.04(n)(v), §27.03(f));

YHST UaacHbl XOpOOHA TOITMON TaunaH raprax
(§34.10, §17.04).

Amepuk?’

Yin axunnaraa 3xmyyrcH33C XOML
180 xoHormiH pgotop CaHxyyruiH
FOMT  X3PArTal  TAML3X  CYIDKI3
FinCEN-g OypTryynax waapgnaratan
Gereeq X0E€p Xun TyTam OypTranunr
LIMHI3P XMIH3 (§1022.380).

BupTtyan xepeHre apumxux nraTgopmbir
BaHKHbI HyyLbIH Tyxan XyyrnuiH Xypo3Hz
BamnT YANYUNTI3HUA BusHec Bytoy MeHre

Jamkyynard — rox  aHrmngar®®  Gon
X3TIBYNINH YANYUNraa y3yynary
Ganryynnarbir  X3parnaryMmH  BupTyan

X6PEeHIMNIAH TYNXYYPUNT Xagramk, BupTyan
X6PEeHMNAr LUNIKYYImK Oy Toxuongong
MeH MeHre gamxyynary 6anryynnara rax
Togopxonnox 6Gereeq 9H3 XYP33HAO
3oxuuyynargaHa.?®

X3p3aB X3pParnary eepunH HAPUNH eMHeecC
TYMNras XUMXO93 XYBUUH TOXeepeMx
[99p33 xagrangar, rypasgary 3TrosaunH
OpOMLOOry BUPTYyan XepeHree yampaax
unhosted (non-custodial) wallet
almrnaBan MeHre Yyraaxtam TaMLUIX
30XMLYYNanTbiH garyy MeHre aamkyynary
rax  Toouormoxryin®  Gereen  yyHA
TycravncaH 3soxuuyynant 6onoscpyynax

waapanaratanr CaHriH siamHbl 2022
OHbl  AOWXKUTaN  XepPeHrmnH  TannaHg
aypacaH®'.

BaHKHbI HyyLUbIH Tyxail Xyynb[ BUPTYan XepeHIWiH
YUINYMITa3 y3Yynard HapbIr MeHre yraax, TEppoOpU3MbIr

CaHXYY>KYYIaXTal

TOMLQ3X  aXuriaraaHbl D,YpMI/IVIF

Jarax mepaexuur TycracaH. YyHA:

XapunuarywnH xsaHanT wanrant 6a xapunuardyuir
TaHux >xypam (§1020.220);

5,000 am.gonnapooc [AO93W AYHTAN  CIXKUITIN
rynnrasr magaanax (§1022.320);

10,000 am.gonnapooc A33Ll MOHreH ryMnradHum
TavnaH raprax (§1010.311);

Travel rule: 3,000 am.gonnapooc A3l rynnrasHum
unraary  6a  XynasH  aBaryMiH  MIA93MMAMNT
xyBaanuax (§1010.410(f);

BMPTYar XepeHrMNH YNNYUTa3 yY3YYrard Hb rynnraa
Oypwuiir lagaag XepeHrniiH XAHaNTbIH ra3pbiH XOpuUr
apra X3MX33HUW KarcaanmTTanm Tymnrax Lianrax

(§501).

27 Amepuik (1970). Bank Secrecy Act, Code of Federal Regulations (31 CFR § 1022.380). XaHgax: https.//www.ecfr.qgov/current/title-31/subtitle-B/chapter-X/part-1022/subpart-

C/section-1022.380

28 Amepuik (2013). Application of FINCEN’s Regulations to Persons Administering, Exchanging, or Using Virtual Currencies (FIN-2013-G001). XaHgax:
https://www.fincen.qov/sites/default/files/shared/FIN-2013-G001.pdf?utm

29 Amepuik (1970). Bank Secrecy Act, Code of Federal Regulations (31 CFR § 1010.100(ff)(5)). XaHgax: https./www.ecfr.qov/current/title-31/subtitle-B/chapter-X/part-1010
30 Amepuik (2019). Application of FINCEN’s Regulations to Certain Business Models Involving Convertible Virtual Currencies (FIN-2019-G001). XaHpax:
https://www.fincen.qov/sites/default/files/2019-05/FinCEN%20Guidance %20CVC%20FINAL %20508.pdf

31 Amepuik (2022). Report on Digital Asset Financial Stability Risks and Regulation (xyyaac 46, 101). Xangax: httpos.//home.treasury.qov/system/files/261/FSOC-Digital-Assets-Report-

2022.pdf
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Bpasun

BupTtyan  xepeHruniH
y3yynaxag XONOOOHbI
3axupraaHbl  Ganryynnara acBan
3acrnH raspaac GarancaH apx
Oyxuii  OGawryynnaraac ypbauyunaH
3eBLUeeper1 aBax &cToi. BupTtyan
XOPOHIMIAH  YINYMAra3  y3yyrarymng
9H3 Waapgnareir garax mepaex
TOOOPXOW HexXUer, 3LUCUAH Xyrauaar
TOMUITOTACOH 30xmMuyynax
Ganryynnara TortooHo. 2023 oHooC
xonw bpasunbiH TeB GaHK 3H3 uur
YYPIUIr xapankyymk 6anHa (Lefosse,
2023).

YUN4Ynnras
TOPUNH

EpeHxung Hb  BUpTyan  XepPeHIMinH
YANYUMraa y3yynard raCaH epreH XypasHum
TOOOPXOWMNONTBLIN XUNC3H Gereen Aapaax
VAN axunnaraar xampyyrxaas?:

- BupTyan xepeHruir bpasun acBan
ragaag BanwTTanm conunuox (85, 1),
H3r 3CBAaN X34 X343H BuMpTyan
XOPOHINAH XOOPOHA COMUILIOO XMIAX
(§5. 1)

- BUPTyan XepeHrvnr wurmkyynax (§5,
iii)

- BupTYyan XOPOHIUNIAr xagranax,
yovpaax — 3CBAaN  XAHanT  TaBMX
OONMOMXTOW X3pP3rcrnyyauir yavpgax
(85, iv)

- BUpPTyan XepeHrumir 3ax 333ng
HABTPYY3XTaN xonbooTow
CaHXYYIMIAH YANUMnraa yayynax (85, V)

3Aresp  Togopxomnontyya Hb - wallet
YANUMNraa y3yynard GOMoH apumkaaHbl
nnaTcopmyyabIr VXKW BMpTYyan
X6POHMMAH  YAMYMAraa  y3yymnard  rax
ToOOpXOWMNonToaA  xampyymxk  Oanraa
Gereep VKUNX3H 30XULYYNanTbiH XYP33HA
XxaMmpyyrk 6anHa.

BupTyan XxepeHrinH yunuunrad ysyyrnard Hb gapaax
XYPMbIr MOpAex yypartain:33

- BUPTyan XepeHreTa XonbooTonm Oyx rynnrasHun
6yptran xetnex (§10, ii);

- MeHre yraax 60roH TeppOPU3MbIT CaHXYYXKYYaXTan
TOMU3X apra XoMX33ar OfIOH YNCbIH XAWWIT
HUMLLYYM3H X3P3ANKYYNaX.

Tyc XyynuinH §4-4 3aacHbl garyy BUPTyarn XepeHrUiH

YANUUNraa y3yynord Hb fdapaax 3apyumyyqbir garax

MepaeHse. YyHA:

- YeneeT OM3Hec, epcenaesHUAr 3MXNX;

- caWiH 3acarnanbiH 3apy1M, un Tog 6angan, apcasng
cyypwrcaH xaHgnara;

- M3O23nnunH aoynryn 6angan, XyBUiH M3A33MNNMIAT
XaMraanax;

- X3parnary, XaparnaryuinH apx awwrvir xamraanax;

- ONOH HUNTUAH Xaaranam, XepeHre opyynantbir
XaMraanax;

- HamaBapTan,
XaHrax;

- M6Hre yraax, TeppopuU3MbIr CaHXYYXYYNnaX, YK
OMNHOOP XOHe X 33BCIUIH TapxarnTtaac CIprumnax;

YP awwurtam CaHxyyruiH rymnrasr

EBponbiH xon600

BupTyan  XepeHrminH  yAnyunras
Y3YYN3ard Hb Xonboraox ruiyyH OpHbl
3px Oyxuii Gawnryynnaraac
36BLU66PerT aBax écron*
(kmwaanban, [lepmaH pgaxe The
Federal Financial Supervisory
Authority (BaFin), ®paHuy gaxe The

AHrMncaH TooOPXOWMONT Hb AMepukTan
wkun 60moBY  30xMUyynmanT Xuik 6yn
Ganaan Hb anraaTtan 6anHa.®

MiCA Hb KPUMNTO XOPOHIMAH YAMYUNIad y3yyrard HapT
30puUyNICaH HUWTNAr 3oxuuyynanteir  6ui  Gonrox
30punroton  GOMOBY  MeHre  yraaxrtam  TIML3X
30XMLYYNanT Hb TUWYYH YyNC OypuiH 3px M34ang
Xampargax Oereeq  YyHTaM  XonbooToM  KPUMTO
XOPOHIMAH  YUNYWAra3d  y3yynaryTan  xonbooTton
30XMLYYNanT rMLIyyH OpoH Bypa sinraatan 6anHa.

32 Bpaaun (2022). Law No. 14,478, of December 21, 2022. XaHgax nuHk: https://www.mattosfilho.com.br/wp-content/uploads/2022/12/law-no-14478-of-december-21-2022.pdf

33 MeH TaHA.

34 EBponblH xon6oo (2023). Regulation on Markets in Crypto-Assets (MiCA) (2023/1114). XaHpax: https./www.esma.europa.eu/esmas-activities/digital-finance-and-
innovation/markets-crypto-assets-requlation-mica

36 EBpribIH X0n600 Hb AMEpUKTal XapbLyynaxag Uiyy HaracaH 3oxuuyynanTbiH cuctemTain (MiCA) 6on xapuH AMepHK Hb ONOH areHTnaruiH TesnepceH 6yc soxuuyynantran 6ereeq
My> BOMrOH 86PUINH 3PX XIMXKISHWUIA XYPIIHA Anraatan 3oxmuyynantyyabir xux 6anHa (InnReg, 2025). XXunwaanban, 3eBxeH Hbto-Vlopk Myxung BUPTYan XepeHrvinH yRnymnraa
y3yynary HapT TycraunncaH BitLicense 3eBLueepen onrox soxvuyynant 6aviHa (Department of Financial Services (NY), 2025).
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Autorité des Marchés Financiers
6yroy AMF).

EBponbIH X0NGO0HLI MULLIYYH YIC OPOH
OYyp ©6epuH KPUMNTO XBPEeHrUH
YAMYUITIS  Y3YYIISrymir 30XuLyynax
yur yypar Oyxui Gawryynnaratan
Gereeq 3apvMM TMULLYYH YIIC OpHyyA
©6pUNH KpUnTo canbapraa
30XMLYyynanTyyabir TOITOOCOH
Xyynuynrtam GavicaH Gereen aarasp
OpHbl  Xyynb 3pX 3YWH XYP33HA
MiCA-1 30XuLIyyNnaH HARLLYYN3X Yiin
ABL, MUP33ayNa epHexeep banHa.

Xop3B  KOMMaHM  anb  X34UWH
YHOSCHWI BUpTYyarn XOPOHIMINH
YANUMNr3S  y3yynard  OypTranuiH

TOITONUOOHA XampargcaH 6on 2026
OHbl 7 capblH 1-HUA eadpeec eMHe
MICA-uiH XxypasHg xanbapluyyrcaH
HAMANT 36BLUeeper aBax 60roMXToN
6on wWuH3 epregen rapraryvg OypsH
MICA cyypbTah fMUEH3UAH LaT
Aamxnarbir JamXux Luaapanararam

(§143.3)
MICA  Hb KPUMNTO  XOPEeHruiH
YANUUNT39  Y3YYNardnmH — oypMuinir

cTaHOapTyuncaH Y riwyyH ync 6yp

©6pUH  MeHre  yraax  OonoH
TeppopusMTan  TOMUDIX  YYPruiH
X3P3NKUNTUAH apradnansir

X3PANKYYNAar (KMWa3 Hb, epmaHbl
BaFin Hb WpnaHgbiH CBIl-3ac unyy
XaTyy XsiHanT TaBbAar).

YKuwaanban, Mepmanbl CaHxyyriH 3oxuuyynanTbiH
Banryynnara (BaFin) MeHre yraaxtam TamudXx xaTyy
xsiHanTTan bereen. BaFin Hb MeHre yraaxrtani TaMLax
OYPM33 BaviHra LUMH3YNITDK, KpMNTO KoMNaHWyaan eHaep
waapanara TaBbaar (Herbert Smith Freehills, 2025)
3apum MMWYYH yncagd MeHre yraaxtan TamuaXx
xoparkmnt [epmadbl BaFin wwur eHmep TyBLUMHA
banparryn 6onoxbir EBponbiH GaHKHbLI rasap OHLIOMXK,
9Araap sAnraar XynasH 3eBLUeepY, MLIYyYH ync OypuiH
MEHre yraaxtanm TOMUSIX XSHaNT XapunuaH agunryim
Gaviraar gypacaH (European Banking Authority, 2024).
OH3 Hb MICA 30xuuyynantag HAALIC3H Y Yrc opoH byp
©6pPUNH MBHre  yraax ©OONMoOH  TeppopU3MbIF
CaHXYYXYYII9XTan TOMLAX Xypam, XSAHANTbIr
X3PANKyyngar Oonoxbir  xapyy/pk 6aviHa. Tunmasc
BMPTyan XOPeHIVMH YWMYUNrad y3yynard Hb 36BXeH
MiCA-g 3aacaH waapanarbir buenyynaxaac ragHa yun
axunnaraa sBYyJbK OyM ync OPHLIXOO MEHre yraax
GOSIOH TEPPOPUMBIT CaHXYYXKYYJISXTaM TIMLIAX XKypam,
XSHaNTbIH 30XULYyYynanTbIr aarax Mepaex
Laapgnaratan.

Cononroc®”

BupTyan  XepeHrMinH  yrhnyunras
Y3YYN3r4miH ynn axunnaraa ssyynax

XaTaBUUAH  YANUUNIas y3yynard 60omnoH
apumkaaHbel  nnatgopMbIr  Tycrannax

BUPTYan XOPeHMMNH YUAMYUNrad  Y3YYraryumH yiun
axunnaraaHg TaBurgax HUATNAr Waapanara:

35 EBponbIH X0nBGOoOHbI KpUMTO XePeHruiiH 3oxuuyynanT 6ornox Regulation on markets in crypto-assets (2023/1114) soxuuyynanTbiH ToB4Y HIpLWMA He MiCA acean MiCAR rax Hapnax

OaliHa.

37 ConoHroc (2021). Act on Reporting and Using Specified Financial Transaction Information (Act No. 18662). XaHgax:
https://elaw.kliri.re.kr/eng mobile/viewer.do?hseq=60111&type=part&key=23
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XYyConTan anueaa Oavryynnara Hb
CaHxyyrmiH  M3023nnuiiH - anbaHg
OypTryyncaH ©Oaix waapanaratan
(§17.1). BypTryynaxmnH TYyng
MagaeannuiH  aroynryin  ©angnbiH
yavpgnarbiH - cucteMm  (ISMS)-uiH
rapunnraa  aBax Luaapanarartaw
(§7.3.1) OGereeq x3paB  TyxaulH
Gaviryynnara duaT-KpunTo BarntoTbiH

apumkaa  9pxnax  6on  KMHX3HI
Hapa3p  GartanraaxcaH  GaHKHbI
paHctan Gamx éctom (§7.3.2.)
BypTtronrynrasp  ynn  axwunnaraa

AByynax Hb xyynb 6yc 6ereeg 5 xwun
XYPTanx xyrayaaraap xopux acsan 50
cad BOH (Bytoy 35 msiHraH am.gonnap)
TOprox WunTranTan (§17.1).

TyyHunaH, “BupTyan  XepeHruniH
X3parnardymir ~ xamraanax  Tyxaw
Xyynb”-UiH §13-n CaHxyyrviiH

YANYUAr39HMM  XOPOO Hb BUpTyan
XOPOHIUIH  YANUUMr3d  y3yynarduimr
XsiHax, wanrax OypaH 3pxTal rax
3aacaH.>®

ANraX aHrMngarryl, HUMT34 Hb BupTyan
XOPOHMMAH  YAMYMAraa  y3yymnardy  rax
HaraCcoH aHrunang  opyynx, yvn
aXxunnaraaHbl OHLIOr0OC XamaapaH eep
eep Wwaapanara Taebaar (§2.1.n)

BupTyan XepeHrviH ymnumnras yayynard
roX papaax YW axunnaraar 3pxanasr
XYYnuiH a1rasg 6anHa (§2.1.n). YyHa:

- BupTyan XOpeHre xygangax,
XygangaH aBax (apumkaaHbl
nnatdgopm, dmpx);

- BUPTYyan XepeHruir eep BUpTyan

XOPOHreTa conux  (KpMNTO-KpunTo
apvnkaa);

- BUpPTyan XepeHruunr WnmkKyynax;

- BuMpTyan XOPOHIrunr xagranax,
yavpaax (XaTaBuninH ynumnras);

- BupTyan XOPOHINnr xXygangax,
XygangaH — asax, eep  BupTyan
XOPOHreTa  apurmkux  33par  ymn
axunnaraaHg 3yyunax, TeneeneH
axunnax.

- Xapwnuardumir TaHux, wanrax yypar (§5-2.1.3)

- Coxurtam rynnrasr Magaanax (§4.1)

- Tynnrasuun 6yptran xagranax (5 xwun) (§5-4.1)

- Haprym (aHOHUM) TryAnras XWAXMAT XOPUIMOHO
(CanxyyruH  TarHyynblH  anba  3eBLueepen
ONFOCHOOP aHOHWM TYMraa xuibk 6onHo) (§7.3.2).

ComnoHroc ¥Ync Hb Kpunto-chvaT XOOPOHAbIH, YIC
XOOPOHAbIH, eHAep OYHTAN apuimkaa rynuatrax (§4.1,
§15.1) Gavryynnarbir eHAep 3pCOSNTIN YN axunnaraa
3PXANASr BUPTYar XOPeHrUNH YUNYUIITad Y3Yyrard rax
y3aar 6ereeq HUMTNAr BUMPTyan XePeHIMAH YINYMITa3
y3yynardvz taBurgax waapanaraac HaManTasp gapaax
30XMLYYNanTbIr XUIMKI3:

- baHkHyya [OaHC 339MLUMMYUAH KUHX3HS  HIPUIAT
GaTanraaxyyncaH 0Oanx yypartam ©Oereeg MeH
BMPTYan XepeHIMiH YIRNYMITad Y3YYNarYMmH MeHre
yraax 9pCA3NUAr YH9M3X, Liaapanara XaHraarym
BUPTYan XepeHrmnH  YANUUAraa  Y3yynardtam
XaMTpaH axunnaxryi 6avix apxtan (§7.3.2).

CwuHranyp®

- CwHranypt 6arryynargcaH acBan
CwvHranypt OypTranTtay XyyruiH
aTra3g banx (§6.9.a);

- CwHranypt OypTranTan
odbcpucton BHax MeH rynmuaTrax
3axupan Hb CuHranypbiH WMpraH
9CBaNI GaWHrbiH OpLIMH  Cyyr4
6anix (§6.9.b-c);

- BUPTyan XepeHrMnH YUIyYnnras
Y3YYN3r4yMmH yun axunnaraa Hb
OMNOH HUWTWAH aLuMr COHUPXIbIT
xaHracaH banx (§6.9.e.iii);

Ten6epuinH YNNUYNArasHUn Tyxawm Xyyrb Hb
apumkaaHsbl nnartdgopmyyn ©ornoH
XOTOBUYUAH  YANUMArad  y3yynaryguur
(wallet providers) TagHWUI apxamk Oyn ynn
axunnaraaHaac xamaapaH Sanrax y3gor.
ApumkaaHbl nnatopmyyn Hb AvKuTarn
TenbepuiiH TOKEH COJSUIILLOOHb!
YANYUNrasHum adrvnang barrax Gereen
9H3 Hb AMXWUTAN TOKEHbIr MEHre 3CBaN
Oycag TOKeHOOp Xxydangaxk aBax, 3apax
nnatcopmyyabir xamapgar (§175, §176).
XapuH X3TOBYUAH YWNUMMraa y3yyraryug

ApunmxaaHbl nnatdopmMyya (avxuTan TendepuinH ToKeH
CONUMLIOOHBI YANYMNI33) BOMOH X3TIBUUMH YANMYMITS
Y3YYNaryammH (kactogm ymnyumnras) yypar, xapuyunara
eep banHa.

ApunmxaaHbl nnatgopmyya (Quxkutan TendepuiiH TokeH
CONUMLIOOHBI YANYWAI33)-bIH YHACOH YYpPar:

- MeHre yraax 60M0oH TEPPOPU3MBIT CaHXYY>KYYITIXTIN
TOML3X LWaapanara: xapunuardumr TaHuX, CXUITIN
rynnraar TavnarHax (§176.a, §176.e);

- 3ax 3%9M14 MaHunynsl  xumx, nymeBap Oyxun
apurpkaar XOpurfniox apra xaMxaa aBax (§176.b);

38 ConoHroc (2023). BupTyan XepeHruitH xaparnar4guir xamraanax tyxai xyynb (Act on the Protection of Virtual Asset Users) (Act. No. 19563). XaHpax:
https://elaw.kiri.re.kr/eng mobile/viewer.do?hseq=63752&type=part&key=23

39 Cunranyp (2019). TenbepuiiH yitnumnraaHuin Tyxai xyynbs (Payment Services Act). Xangax: https./www.mas.qov.sg/requlation/acts/payment-services-act
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- 9pX Byxun GaviryynnarbiH
TOOOPXOWICOH Xypaamxuinr
Tenex (§6.9.g.ii);

- CwuHranypbiH MOHIreHUN
6oanorbiH  raspblH  TOFTOOCOH
CaHXYYrMnH Lwaapanarbir

xaHracaH b6anx (§12.a-b, §14.a).

Hb KacTtogan YWNYUNIO3HUM  XYPISHA
soxuuyynargoar 6ereeny yyHO OvkuTan
TenbepuitH TOKEHbIT xagranax,
XapunuarymimH ©eMHeecC [YWNrad  XUNX,

XYBUINH TYNIXYYP 39par H3BTP3aX
MIONNUUT  XSHAX  YANYUNTId  OPHO
(§176.f-h).

ynn axunnaraaHbl Waapgnara: aroynryn
apwmkaaHbl cuctem, kubep awoynryn 6arngan,
GapumTXKyynanTbir xaHrax (§176.d);

kanutan ©6a xepBex YagBapblH Luaapanara:
CvHranypblH MeHreHWi ©ofmoreir  30XuLyynax
rapaac TOITOOCOH CaHXYYrMiH 60Cro Xamkaar
xaHrax (§12.a);

XOpeHre  opyynardmmH SPXVMIAr  xamraanax:
XOP3ArNardnnH XepeHrnmr 30Xmx ECOop Xamraanax,
9pCa3NMNH M3a33nan erex (§21A.1.1).

XST3BY YUNUUNT33 Y3YYNarYyaniH YHACIH YYpar:

XOPOHIMAH  xaMmraananTt Oyly  X3parnardumH
XOPOeHIMUr  eepuiH  CaHXyyraac Tycraapnax,
JamnyyprbiH ven X9ParnardninH XOPEHre

xaMmraanargcaH 6anx (§21a.1.c);

atoynryn 6angan 6a spcasanunH yaupanara: xakep
GONMoH Xxyynb ©Oyc HSBTPANTUMAr 30rcoox Kkunbep
aloynryv 6avanbiH apra xamxas aBax (§21a.1.h);
paatran 06a X3parfaryviH SpXUAr  Xamraanax:
X3P3Arnaryamnr XOXUpriooc xamraanax Qgaarran
9CBAN CaHXyyrumH 6aTanraa xagranax (§21a.1.d);
Xaparnaryasg TOOHWUIN XePEeHTUIAT X3PX3H Xamraamk
Gaviraa Tanaap magaanan erex (§21A.1.f);

MeHre yraax 60110H TEpPOPU3MbIT CaHXYY>KYYITIXTIN
TOMUSX Xyynb TOFTOOMXMWWI Jarax Mepaex,
XOPOHIUIH LUNIHKYYIIONTUIAT XA3raapiax 60moMKTON
(§21A.1.i))).

waapanaryyn, 6yc HyTraac xamaap
eep eep 6Hangar.*® Odduiop 6yc

Xatag BupTyan xepeHrunH ynn axunnaraar XOpurriocoH.
BupTtyan  XepeHrMiH  yinumnras | XaTaBd ymnuunras oyroy
AByynaxblH Tyng YHST uaac OOMoH | xagranantblH — YANYWMArS3HWA  JULEH3 o
o _~ | MeHre yraax OGONIOH TEPPOPU3MBII CaHXYYXKYYJI9XTIN
Gapaa OyTaargaxyyHui 3oxuuyynard | 60mnoH apumkaaHbl nnatgopm BupxuiiH
¥ o o TAMLSX XKYPMbIT X3P3NKYYNax, Xxapunuardaa TaHux,
Amupar Ganryynnaraac 3eBLUeepeNnl aBax | YWNYMITI3HWI NIULIEH3 aBaar. N . .
N knbep awynryn Gamanbir xaHrax 33par  yypruwr
waapgnaratain ©Gereeg TaBurgax

X3P3NKYYITHI.

40 Ommpart (2022). BupTyan xepeHre 60MoH XonGoraox YANUMIras apxnardguiir soxuuyynax 3acruiii raspeid 2022 oHbl (111)-p Tortoon (Cabinet Resolution No. (111) of 2022
Regulating Virtual Assets and the Related Service Providers), §6.6. Xangax: hitps.//uaeleqgislation.qov.ae/en/leqislations/1623/download
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GonroH eep ©epcAuiiH 3eBLUeepern
onrox 3oxuuyynary Gairyynnarartan.

OpQoorviiH 30XMLYyynanT XaTaBY YRNYMIras
Y3YYnardyamimr Togopxomn 3oxuLyynaarymn.

YH3T uUaac, ((pblOYEepCUiMH  XOPOOHBI
O[OOrMAH  30XMUYyynanTblH  XYP33 Hb
ronyrnoH apumkaaHbl nnatgopmyyanan
Xamaapax 6onosy xagrananTbIH
BupTyan XepeHrMiH apwuimkaaHbl | YANYUArad y3yyrard MeHre yraax Oo0mnoH
nnatgopM axunnyymk Oyi 3CB3Mn | TEPPOPUSMBIT  CaHXYYXKYYIAXTaN TaMuax | MeHre yraax OOMOH TEpPPOPU3MbIT CaHXYYXYYITaXTan
XOHKOHTMAH ~ Mprags]  MapKeTWHr | Tyxah  Xyyfnb  TOFTOOMMKUWH  Aaryy | TOMUSX XYPMbIT Xap3anKyynaX, Xapunuardunr TaHux,
xuimk Oyn Gamryynnara YHIT uaac, | UtramxnaracsH 3CBanN KomnaHumH | knbep aroynryn 6ananbir xaHrax 33par waapgnarbir
PbIOYEPCUNH  XOPOOHOOC  MULIEH3 | YUNYUNTISHWUIA YIUNABIPMArY NULEH3 aBax | X3panKyynax yypartan.

aBHa. LaapanaraTtan 6amk 6onHo.*’

XOHKOHI

OHAXYy nuueH3 Hb  xagrananTblH
YAMUMArad Hb MEHre yraaxrah TamuaxX
BGOMNOH TeppOpPMU3MbIr  CaHXYYXYYNaXTan
TOMUIX XyyMnb TOITOOMXMA HUALK Oyn
3COXUIr GaTanraaxyyrnHa.

[33px yncyyablH Typlunaraac xapaxazg 3eBLUeepers] ONroxX acyyAanbir 3o0xvuyynaxgaa, 3apyMMm ync BUpTyan XepeHrninH Xyynb TOITOOMX 6OMoH
yanpaamK, M3A3raan 33par 30XuuyynanTtbiH XypasHg, 3oxuuyyncaH 6on 3apum Hb xonborgox 6ycan Xyynb TOrTOOMXK 6ONMOH 30XMLYYNanTbiH XYP33Ha
3oxuuyyncaH 6anHa. Tyxann6an, EBponbiH Xon6oo, Bpasun, Opoc, Manans, ConoHroc, dmupat 33par yrcyya BUpTyan XepeHrumH 60noH xonboragox
OGycag Xyynb TOrTOOMX GONOH yaupaaMXuiH xypaana, CuHranyp, AnoH 33par ync TenbGepunH yununnrasHuim xyynmap 3oxuuyyncaH 6on Amepuk
X0N600HbI TYBLUMHA, XONOO0OHbI 3pX 3yMH akT 60MOH BUPTyan XepeHred 30puyncaH yanpaamxyyablH XypasHa (Myx 60nroH Tycgaa oxuuyynantran),
XOHKOHT “YH3T Laac, dbrodepcuiiH xxypam” 60noH “MeHre yraax 60n0oH TeppOpPM3MbIr CaHXYYXKYYIIIXTIN TAMLIX XKypam”-blH TYC TYC 30XMLYYIK 6anHa.

41 XoHkoHr (2009). Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing Ordinance (Cap. 615), §53. Xangax: https:/www.elegislation.gov.hk/hk/cap615
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1.3.2 Buptyan XOpeHrMnH YWNUYUNra3d Y3YYyN3ariMmH MeHre yraax OOnoH
TEPPOPU3MbIT CaHXYYXKYYJSIIXTIU TIMUIX, Xapuriuarimur TaHMX yypar

OrnoH yNCbIH CaHXYYrMNH raMT X3parTan Tamuax bGavryynnara 6onox ®ATD Hb BupTyan
XOPOHIMNH YANYUArad Y3YYNarYMmH MeHre yraax 60fioH TeppOPU3MbIr CaHXYYXYYNAXTaM TOMLIX
yypar, xapuyunarbir Togopxonncon 6avgar. PATO 2019 ong 3esnemx 15-g HAMaINT, eepynent
opyyrncaH 6ereef; MeHre yraax 60110H TEPPOPU3MbIT CAHXYYXKYYITIXTIN TAMUSX YYPIUNAT X3PINKYYIIaX
GawryynnarbiH TOOHA BMPTyan XePeHrMnH YWNYUNrad Y3YYNardumr xampyyrmk 6aHk, caHxyyrumH
Gawryynnaratav agun yypar, xapuyunara xynaaxasp 3aacaH. YyHUM garyy BuUpTyan XepeHrnnH
YWANYUIIra3 Y3yyrnard Hb 3pCASMUAH YHIMT3d XMNX, JOTOOA XSAHANT Wwanrant aByynax, MeHre yraax
GONOH TEepPOpPU3MbIr  CaHXYYXKYYnax apcaanuir BGyypyynax 604noro, >xypam X3pankyynax
YYPIYYAUNT XYN33C3H.

BupTyan XepeHrMmH yunumnrad ya3yynard Hb MeHre yraax OONOH TeppopusmbIr
CaHXYYXKYYNAXTaN TAMUIX XxeTenbepTee Aapaax M3OdNNMNAT TycraHa. YyHA:

e DOpCOdNUAH YHIMMAd XUNX: XapWiuardunH, rynnradHuni, GyTaaraaxyyH, YWNYMIrasaHUm
APCOINUNAT TOrTOOX, AYH LUNHXKUMATIA XUIX;

e [loToon XAHaNTbiH cucTeEM OuUI BONrOX: CIKUITIN TYWMNradar XsiHax, M3O33NAX XKypam
6onoscpyynax;

o  CoXuIrTam rynnraar magaanax: Caxurtan rynnraar xonborgox Ganryynnarag uar Tyxamg
Hb M393N3X;

e AyauT, XSHanNT WanranTtbiH TortTonuoor 6un 6onrox: Jotooa 60noH ragaag ayauTbiH
MEXaHN3MbII X3P3ANKYYIIaX;

e MeHre yraax 60M0H TePPOPU3MbIT CaAHXYYXKYYIXTIN TAMUIX YUFNANIIA3P Cyprant 30XMOH
Ganryynax: bBavryynnarblH aXunTHyyabir TOITMON Ccyprantag XampyysbK, Xyynb
TOrTOOMX, 60451010, Xypama HUALYYN3H axunnax.

CypanraaHng aBargcaH yncyyablH BUPTyarn XepeHrniiH YINYUnras y3yynarduiiH MeHre yraax
GOSIOH TepPPOPU3MbITr CaHXYYXKYYIAXTaM TOMUIX YYPrUIAH Tanaap aBy y3be.

XycHaem 5. CydaneaaHd asaz2dcaH yricyyOblH supmyas XepeHauliH yindunaas y3yyna2qulH MeHae y2aax
60II0H MeppPopU3MbI2 CaHXYYXYYIaXmali maMusx yypae

Ync MeHre yraax 60510H TePPOPU3MbITr CaHXYYXKYYNIXTIM TIMLIX YYpPar

- FinCEN-g 3aaBan 6ypTryynax yypartav 6ereeq 2 >wun Tytam 6ypTranas WNHIYNIX;

- MeHre yraax O0O0MOH TeppoOpU3MbIr  CaHXYYXYYMaXTah TAMUSX XxeTenbep
BOMNOBCPYYIK, X3PIADKYYIIAX;

- Xapwunuar4yuiH 60M0H ryWnrasHUA MIA3NNMIT BYpPTrax;

-  Xapunuaryaa TaHux ©OONOH Xapwunuarywir HapuriBYNaH Lanrax KypMmbir
X3PIANKYYaX;

- COXuUITau rynnraaHum Tannat raprax;

- BanioTblH rynnrasHui Tannad raprax;

- [apaap paHcHbl TannaH raprax;

- Travel Rule gypmwniar garax mepaex;

- [apaag aktmBbIr xsaHax anba (aHr.Office of Foreign Assets Contro)-Hbl gypMuiir
parax mepaex (Gugel et al. 2024).

Amepuk

Opooroop bpasunbiH TeB 6aHK BUpTyan XepeHrMnH YANYUraa y3yynardug taBurgax Tycran
LaapanarbiH Tanaap sMap Har xypam Tortoorooryi (2024 oxel 10-p capbiH 6angnaap) (GIR,
2024).
MeHre yraax O0fOH TEPPOPU3MbII CaHXYYXKYYITIXTaN TAOMLIX HUATIAI Waapanara:
- M6Hre yraax OOMNOH TEpPPOPU3MBIr CaHXYYKYYI3XTaN TaMmuax goTtood ©Ooproro,
XXYPMbIr BONOBCPYYIMK X3P3ankKyynax;
- 3oxuuyynard Gawryynnarag OypTryynax (Togopxow 3oxuuyynard OGanxryi 6on
CaHxyyrviiH yin axwnnaraar xsaHax 3esneng oypTryynax);
- XapunuarduiH G0NOH rYANradHUi Maa3annminr byprrax;

Bpasnn

20



FYWANr3ar XsHax, COKUITIN NYNIraar Moaaasnax.

EBporbIH
xon6oo

JInueHs aBaxblH Tyng Oyx KpUNTO yNYMnras yayynard EBponbiH xon6ooHsl SAMLD,
6AMLD yaoupaamxuiiH garyy MeHre yraax 60foH TeppOpU3MbIr CaHXYY>KYYI3XTaN
TOMLAX 60AI0r0 BOMOBCPYYIDK X3PIANKYYN3X;

Kpunto XepeHrMmH 3ax 39314 axunnax XYCOnTan KPUMNTO XOPeHTUMWH YNNYumras
Y3YYNard Hb MeHre yraax GOJNIOH TEPPOPUSMBIT CAHXYYXKYYJIOXTIM TAMLIX XKypamz
OYpP3H HUNLIC3H Dalix;

Travel Rule gypMuiH garyy Kpyunto ryMnrdsHUM vMnraard G60MoH XyriaaH aBardviiH
M3A33NNMIAT 3aaBarn OypTraXx xagranax.

Manana

OvxuTan xepeHrvilH yaupaamxua*? saacHbl aaryy
IEO (Initial Exchange Offering)*® oneparopyya:

MEHre yraax, TEpPPOPU3MbII CaHXYYXYYnax, Xyynb Oyc yun axwunnaraaHaac
CIPrMnnax Tyxam Xyynb TOrTOOMXUIT MOPASX;

MEHre yraax 60S5I0OH TEPPOPU3MbII CaHXYYXKYYITaXTaN Tamuax 6ognoro 60noBcpyymx
X3P3ANKYYNaX;

MYWNra3HUIA 3epUmnI GONOH CRKUITIN YANANUAT YHIT Ll@aacHbl XOPOOHA, M333r19X;
MYWUMr33HUA XSHANT, 3PCA3NUNH YHINM33, ayauT XUNnX;

rYWNIrasHun 60N0H XapunuardMinH Maaaannuiar 7 XXun xagranax;

CUCTEMMWIH aloynryi 6ananbir camkpyynax, MOHUTOPUHT XUIAX.

OvxuTan XxepeHruH xagranaMmxuinH YANUYUAras y3yynary:

MeHre yraax, Teppopu3MbIr CaHXYYXYynax, Xyynb Oyc yun axwunnaraaHaac
CIPrMnnax Tyxam Xyynb TOrTOOMXUIT MOPASX;

XapuruardunH MagasannuiiH aroynryn 6ananeir xaHrax;

nyveap, Xyynb OyC CaHXyYrWiH yin axwunnaraar Wnpyynax XsHanTblH CUCTEM
axunnyynax;

FYRAF33HUA M3433N31, Xapunuarduiii OypTranuir 7 Xun xagranax;

MeHre yraax OOMOH TeppopU3MbIF CaHXYYXYYMaxXTak XornbooTonm 3pCAdnmnr
TOOOPXOWIK, 30XULYYNax MeXaHU3MbIr XenKyyIriax;

COXKMITaN ynnaan 60MnoH Xxyynb OyC CaHXyYruyH rymnraar YHIT LaacHbl XOpPOOHA
MO33IOX.

CuHranyp

CuHranypbiH MeHre yraax, TeppopuaMbIH CaHXYYXKUITUAH 3CPar YOUPOAMKUIAT XaP3NKYYIaxX
YYparTai. YyHat:

XapunuarymmH XepeHrnminH 3xX YycBap, YN axunnaraar HapumeynaH cyanax;
Xapunuar4ymmH 60I0H NYWUIr33HUIA MIAISNNNIAT 5-aac QOOLUNYRA XUN Xaaranax;
CXKUITIN MYWNIIar XsaHax, 30Xmx banryynnarag mMagaanax;

MEHre yraax OOMOH TeppPOpPU3MbIT CaHXYYXYYax apcaanuur Oyypyyrnax 0OTOOA
6opioro, XXypamrtan 6aix;

OFTOH YFICbIH XOpUr apra Xamxaar, Tyxannban, HYB, ®AT® 33par GawnryynnarbiH
XOpUI apra XaMmxaar Jarax Mepaex.

CornoHroc

CaHxyyrviH MaaaannuinH anbadg 3aaean bypTryynax;

Xapunuaryumr TaHnx 60MNoH xapunuarduiiH HapMNBYUIICAH LWanranT XMNnx;
CaXuUrTam ryinrasHui Tannad raprax;

Travel Rule gypmwuiir mepaex;

XapuvnuardunH XepeHruir Tycag Hb Xxagranax;

COnoHrocblH MHTEPH3T, atynryn 6aignbiH areHTnaraac onrogor MagaannuiH
aroynryn 6ananeiH youpanarbiH cucteM ISMS rapunnras asax.

XOHKOHI

BGU3HECUIAH Xapuriaa aXNyYNaXMinH eMHe XapunuarduinH Hap, Xaar, TOPCeH OrHoO
339par XyBUINH M3OI3NNIT TOAOPXONIK, 6aTanraaxyynax;

42 Manais (2020). Guidelines on Digital Assets SC-GL/1-2020 (R2-2024). XaHaax:
https.//www.sc.com.my/api/documentms/download.ashx?id=e63db44c-b6d8-4ae9-adf1-afdf9b548d54

43 Initial Exchange Offering (IEO) onepatop aHxaary 6upxuiin caHan (IEQ)-bir 30XMoH Gairyymx, Xapankyynaar
KpunToBanoTbiH 6upx toM. SH3 Hb ICO (Initial Coin Offering)-ooc anraatar 6ereen TokeHyyabIr WYY XOPEHre
opyynaryaag 6opnyynaxbiH OPOHA KPUNTOBUPXKIIP AamMKyyraH caHan 6onrogor. Brpxk Hb TOCNWUIAT Wanrax, cypranynax
60mOH TOKeHbI BopnyynanTbIr xapuyuaar.

44 Cunranyp (2020). Guidelines on Digital Assets SC-GL/1-2020 (R3-2024), XaHpax:
https.//www.sc.com.my/api/documentms/download.ashx?id=ae96213d-e71b-4682-8ac6-127a6dab558ea
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XapunuarymiH TyWnragHg, XsHanT TaBbX, [OMT X3PrUnH LUWMHXTIN  YANONAD
UNpyynax;

XapuruaryunH Magsannuir HapumBYMaH Luanrax, Tyxannban, OnoH YICbIH XOpur
apra xamxaa, ync Tepa Hemee Oyxun 3TrasguiH cTaTtyc OONMOH T3AHUIM X3BMan
M333MIIMNH Ceper M3A33NIYYAd OPOSLo0 Ganraa aCaxuir Lwanrax;

MEHre yraax ©OONMOH TEepPPOPU3MbIF  CaHXYYXKYY/I9X33C CIPrMMNax  Yypraa
OVEeNyynaxumH Tynga TOXUPOMMXKTOW TEXHOMOMMWAH LUMAASN Tyxamnban, yxaanar
TEXHOMOMMIH LWNRANYYAMnr xapankyynax ( ComplyAdvantage, 2024).

Xarag

BupTyan xepeHrunH ynn axunnaraar XOpuriiocoH.

AnoH

XapunuaryunH Magasnnuir wanrax oypMUnr Mepaex;

TYMNrasHUM OypTran XeTnex, XapunuarduiH ryrnnrasr TOOOPXOW XyralaaHbl TypLu
xagranax;

CaHXyyrviH YAMYUArasHUA areHTnarm COKUITIN MyYANrasar Magaanax;

MEHre yraaxtan TSMUIX YUINANadp axunTHyyaan cyprant saBYYIDK, OOTOOAbIH
XSHANTbIH CUCTEMUIAT X3P3NKYYN3X;

MeHre yraax 60MoH TEPPOPUIMBIT CaHXYYKYYIIXTAN TAOMLIX AYP3M, XXYPMbIr Jarax
MepAex MexaHU3MbIr OONOBCPYYIDK X3PanKYYaX;

Travel Rule gypmuiir Xxapankyynax;

X3p3B KPUMTO XEPOHTe 3CB3J LLAaXMM TONOepUIAH X3p3rcinmr eep BUPTYyar XepeHriH
YANYUNrad y3yynardumH (SAnNoHA4 3CBan ragjaajag OGanmpnagar) xapunuard pyy
LUMIDKYYN3X33p 60N XyNasH aBardyuvH BUPTYan XOPeHIMH YIANMYWUAra3 y3yynardug
unrasrd OOMoH XynasH aearyumH Hap, OnokyerH xaar 6GomnoH Oycag TaHMX
magaannuur gamkyynax (Kawai, Nagase, & Tan, 2024)

Omupar

apx byxun Barnryynnarag 3aaBan OypTryyrok nuueHs aBax;

Xapunuarymmnr TaHUX XXypMbIr X3p3anKyynax;

FYWURraar TacpanTryn XsaHax, COKUITIN YN axunnaraar unpyynax;

rYMArasHun 60M0H XxapunuardvinH MaA33r1an, 3PCA3NMUNH YHINI33r 5 XXun xagranax;
CKUITIN rYUNraa, yin axunnaraar CaHxyyrunH MagaannunH anbang TannarHax;
QXUNTHYYaan MeHre yraaxtan TaMU3X CypranTbir TOrTMON siByynax;

apcaanunH yHanraa xuinx (Kawai, Nagase, & Tan, 2024).

BupTyan xepeHrminH yinumnras ysyynard Ho @ATD-bIH 36BNeMXUAH faryy xapunuardmimr
TaHUX 6ONOH Xapunuardumr HAPUMBYNAH LWanrax yypruur xapankyynax écron. PATO Hb 10, 15, 16-
P 36BNOMXYYA33p AaMXKyynaH BUPTyan XepeHrniH YANYMArad y3yynard OGaHK, CaHXyYrumnH
Ganryynnaratan agun MeHre yraax OONOH TEeppoOPU3MbIr CaHXYYXKYYNaX 3PCANUAr yaupaax
YYPIrTam raox saacaH.

OATD-bIH 10-p 38BNIOEMXKMNI 3aacHaap:

Mynnraa xunxag 1000 am.gonnap 60M0H TYYHI3C 433 XIMXKIITIN MYWNradHUA XyBbA

xapmnu,art-mﬁr TaHUX XSHaNT WanranTt XMmx YYpSFTSVI.

GH/J,ep 3pCD,3J'IT3I7I xapmnuaquﬁH XyBba wunyy HapI/IIZB‘-IVIJ'IcaH XSIHANT wWwanranT Xunx

YYParTan.

OATD-bIH 15-p 3eBNOMXKMNI 3aacHaap:

BupTyan XepeHruinH yinumnraa y3yynard Hb Xapunuarduir TaHux GonoH xapunuardumimr

HapuUMBYNaH LLanrax yyparTon.

MeHre yraax 6ONOH TEPPOPU3MbIF CaHXYYXYY/3X XOnGOOTOW 3PCOdMUAr YHINIX,

yavmpaax yyparTa.

BupTyan XxepeHrmnH yunumnrad y3yynard Hb CaHXyyrunH Gawryynnaryyatam agun

XSIHANT, 30XuUUYyynanTag xampargax yypartan 6anHa.

Xapunuaryvmir TaHUX rd43r Hb BUPTYyan XepPeHrUiH YANYUIras ysyynard Gu3HecuiiH
Xapunuaa TOrTOOXbIH ©MHe TyxalH Xapunuardumr 6ypaH TaHbXX TOOAOPXOWOX npoLuecc oM. YyHA:

XapVIJ'ILI,aF‘-IVIVIH H3pP, TOPCOBH OrHOO, Xadr 33par YHOC3H M3433NNIr 6VpTF3X;
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NpraHmm yHamMnax, nacnopT 33par anbaH €cHbl Ouunr 6apuMThIr HArTarmx wanrax;
XapunuardmiH BupTyan XepeHrmH YUNYUnred y3yynarytanm xapunuax Oyn 30punrbir
TaHux;

XapunuardninH apcaanuinr YHanax.

Xapunuarquﬁr Hapm7|B'~|na|-| wanrax Hb xapwnu,arqmﬁr TaHUX YI7IJ'I ABLbIH H3I X3Car 69F66D,
eHaep 3pCD,3J'IT3I7I Xapunuard ©onoH FYI7IJ'IF33HD, nnyy HapVII?IB‘-II/IJ'IcaH XAHaNT TaBuX npouecc oM.

YyHA:

OHIrMH HapumBymuncaH wanrant (aHr.Standard Due Diligence - SDD): bara apcaantan
Xapvnuardamg SHMnH Wwanrant XUnH3.

©Hpep TYBLUHUI HapunBuuncaH wanrant (aHr.Enhanced Due Diligence - EDD): ©Hpep
3pCOdNTIN Xapwuruardng, Xuwaa Hb, ync Tepa Henee byxui atrasg (aHr.PEP), eHpep
3pCOANTAN YNC OPHbI MPraH, ONIOH YIICbIH X3AMXX33HA, XOPUT apra XamkaaTan xonbooTomn
3Tras4d UIyy HapumBYMIICaH WanranTt XUAH3.

Tortmon xaHanT (aHr.Ongoing Monitoring): Xapunuaryuini caHxyyruiH yun axunnaraa,
FYWNraar TacpanTtryn XsaHax, COKUITIN rYMNraar Unpyyrnax yypartan.

PATD-bIH 16-p 36BNIOMXMA 3aacHbI Aaryy:

Buptyan xepeHrMnH ymnuunrad ysyynard Hb 1000 am.gonnap 60Mn0oH TyyH33C 433U
XOMXKIITOM TYMIrad XUNXA33 WMNraard GOMOH XYNa3aH aBaryMmH MIL33NnuMnr GypaH
Lyrnyyrmk, xagranax yypartan.

BupTyan XepeHrmnH ynnumnraa y3yynard 9HaxXyy Magaannunr soxuuyynard 6anryynnara
G0onoH xyynb caxuynax 6anryynnaratan xyBaanuax yypartan

CypanraaHnf aBarfcaH ync opHyyablH XyBb[ BUMPTYarn XOPeHIMAH YANYUNras y3yynarduiH
[33p AypacaH YYPryyaunir XapxaH 30xuuyyrcaH Typlunarbsir XycHarT 5, 6-g xapyynas.

XycHaem 6. CydanzaaH0 agazdcaH yrcyyObiH eupmyasl XepeHaulH yUn4uieas y3yynsgquliH xapunyaaqulie

maHux 60710H xapunuaa4dutie HapuligyrnaH warsnaax yypae

Ynec ‘ Xapunuar4yvmnr TaHux 605I0H xapunuar4Mmr Hapu1MBYaH Wanrax

Amepuk

Xapunuarymmr TaHuXx:
- BusHecuinH xapunuaa axrnyynaxasc eMHe xapurnuardvmH TaHUX M3OJ9MMUNIT Lwanrax;
YyHA: H3p, Xasr, TOPCOH OrHoo, 6OMOH TaHWX Ayraap 33par MIA3NMNT Lyrnyynax.
- XapunuarduvH ryunradHUIM yperaneir Tacpantryn XaHax;
- 9pCOANWUVH TYBLUMHWWAT YHIM3X. YYHA: TYMAM33HUM X3MX33, OaBTamx, GampLumn
35PrUNr aBY y39X;
Xapunuarywnr HapuBYnaH Larnrax:
- XapunuardumH ryunradSHUM 30pUnrbir Cyanax;
- ©Hgep apcaaNnTan xapunuardy 60M0H ryWnrasHa unyy HapumnH cyganraa xvnx. YyHA:
XapunuaryumH Tanaap HOMIMAT M3A33M13N aBax, NYWnrasHMA 30punro 60M0oH aryynrbiH
Tanaap Ma34ssnan uyrnyynax;
- XapunuardvnH 60M0H ryMnrasHWMn MaA33NNUIAT Xaaranax.

Bpasun

- XapunuardumH HapuriBuYMIicaH wanrant 6o0MoH Xxapunuarduir TaHUX KypMbIr
X3PanKYynax;

- XapunuarduiH GypTranuinH Magaannuinir xagranax;

- 3oxuuyynard 6anryynnaraac TOrTOOCOH 6OCTO XaMXK33HI3C AAaBCaAH MYWUITA3HA XsAHaNT
TaBux;

- 3oxuuyynard Ganryynnarbir lwaapanaratan Magasannasp XaHrax;

- COXKWITaN rymnraar xonodorgox baviryynnarag magaanax (GIR, 2024).

EBponbiH
xon6oo

- X3MXK33 Xxapransaxryn Oyx rymnrasHum Magaannuir oyptrax, 6aranraaxyynax (self-
hosted wallets-uitH xyBbg, 1,000 eBporooc A3aLl AYHTIN);

- TYWANras unrasrd 6050H XyNa3H aBaryMnH Magaanvir Lyrnyynax, Wwaapanaratan yeq
xonborgox banryynnarartan xyBaanuax;
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3pcaan eHAePTIN OPHbI XapurUarduiiH XyBb MYy HApUABYUIICAH XSHaNT Luanrantsir
X3P3NKYYIIaX.

Manana

Ovkntan xepeHrunH onepaTtopyyn 60MoH xagranamkuiH YANYUraa y3yynardygumH yypar
IEO onepartopyyn

TOKEH 333MLUMIYUIAH TYANraar OypTrax, xagranax. YyHO: Wraard, XynasH aBardvii
M393N9n;

LUMIDKYYITUAH X3MXK33, 30PUNTbIF TaHBX MIJX;

Xapuvnuardunr TaHUX MOAIINNUAT LIYTNYYIDK XsHaXx;

Xapunuardunr TaHUX HapumBYUIICaH XAHANT XUNX. YYHA: UNraard, XyrnasH aBardyvimH
M3A3NNMNr Gatanraaxyyrnax, ryinrasHUn 3pCA3NMUAH YHINT33 XUIAX, T'YANraar xsHax,
CXKMITIN YUNONWMAT 30XuLyynard banryynnarag Maa3anax.

OvxuTan xepeHruiH XxagranaMxXuH yANYUnras yayynarumg

[YUnNras Xunxaac ©MHe UWMraard, XynasaH aBaryunH MIO_NNUAM - Lyrnyynax,
GaTanraaxyynax;

TYMNrasHUn OypTranuir xagranax. YyH4: TYANragHUA LaruiH TOMAIMMAI, WIraary,
XYI133H aBarynnH Maaaanarn;

M333NNMNATN Xamraarnax (3eBLUeepenryi xaHgantaac Caprumnax);

CIXKMITIN YUNONWMAT 30XuLyynard banryynnarag Maa3aanax.

CuHranyp

PSNO01 (§6) xapunuar4ymir TaHbX M343X apra Xamxaa*®

BusHecunH xapunuaa TOrToO0X00C 6MHE CIXKUITan Oaraan baviraa aCaxXuUnr YHanax;
Har unraary, xynasH aBardtanm OfOH ryMnraar XxsHax 60MoH 3pCASMUIAT YHINAX;
XapunuaryunH Magasnnunir HaasapTan 3X cypBakaap 6atanraaxyynax;

OM3HEC SPXITIIMHYUINH KNUHXSHS 333MLLMIYUAT TOAOPXOWIIOX;

©HOep 3PCA3NTIN Xapunuardyunr 6armHra xsaHax, xapurnuardund 6arngan eepunergexen
HOMANT LWanranTt Xumnx.

ConoHroc

CaHxyyrmiH Magaannuind anbaHa 3aaean oypTryynax;

Xapunuar4mmH GyTaH H3P, TOPCEH OrHOO, MPraHLIMM, Xasr, Xonboo Gapux M3a33nan
OOMNOH IrYANras XMnx 30pUnrbir wanrax, oypTrax;

3PCAdNTIN XapunuarymmH HapumnBUYUIICaH XHaNT XUNX;

Xapunuar4ymnr TaHnx 60NoH xapunuardMir HapUNBYIaH Lanrax;

COKUITIN ryMNraar TannarHax;

TOM X3MXKI3HUN rYMNraar M3433max;

rYMNrasHun 60M0H xapunuardminH Maaa3nnuiar 6aragaa 5 »xun xagranax;

[0TOo0 4 XSAHANT, 3PCA3NUNH yAMpANarbiH TOTOMLOOr X3PanKyyrax;

MOHre yraaxtan TaMLUax O0MoH Xyynb caxuynax danryynnaryyaran xamtapy axunnax.

45 Cunranyp(2020).Guidelines to MAS Notice SFA02-N05. On prevention of Money Laundering and Countering the
Financing of Terrorism. XaHgax: https://www.mas.gov.sg/-~/media/mas-media-
library/regulation/guidelines/amld/guidelines-to-notice-sfa02-n05/guidelines-to-mas-notice-sfa02-n05--january-2025.pdf
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XOHKOHI

MeHre yraax 60MoH TepPOPU3MBIr CaHXYYXKYYIIAXTaM TIMLBX XKypam*®

BMPTyan X6pPeHrMnH apuimkaaHbl YANYunrad yayyngasr Oanryynnaryyn YHST Laac,
bHOYEPCUIH XOPOOHOOC NMLUEH3 aBax (JIMueH3ryn ynn axunnaraa siByynax Hb ramt
X3P3rT TOOLOrgoHO);

xapunuarymmr HapumMBunaH TaHuxX. YYHAO: 9pCO3NTOM  Xapunuardumr TaHuX
XapunuardmmH Maaa3siIMnr TOOOPXONIIOX, LWanrax;

©HOep 3PCOdNTIN Xapunuardug HIMIMT WanranT XMix (KULLS3 Hb: YIIC TOPUINH Hernee
OyXxuin XymMyyc, eHOep AYHTIM LWWIMKYYNAr, XU AaMHacaH rynnra);

TYMNragHg GanmHrbIH XSAHANT XUIAK, CKUITIN YN axunnaraar uipyynax

COKUITIN rYMAMraar Urpyynax asToMart ryinragHUm XsaHanTblH CUCTEM HIBTPYYMAX;
Xapunuar4ymimH 60I0H rYWUIra3HUA M3AISNNUIAT 5 XXnn xagranax;

Wwaapanaratai yeg 3oxuuyynard Oanmryynnarag Xopartai MIOd3Mnunr Lyypxan
raprax erex;

3oxuuyynary Gaviryynnarag, COXUrTan rynnrasar Maasanax;

QXUNTHYYObIT COXKUITIN LUMHXKYYOUAT TaHBbX M39X, MOA33M3X YNINAMNI3P cyprax;
3OUNH 3aCTUNH YHOSCNAMIYN NX XSMKIIHUIA LUMITKYYITUAT XSHAX Lanrax;

©Hep 3pCOdNTAN YNC OPHYYyAaac UPCAH LUMIMKYYIMUAT XsHaX Luanrax;

HOr3H 33P3r ONTOH X3T3BY XOOPOHS, OMP OMPXOH XUUTAC3H MYWNIaar XaHax Lianrax;
OJIOH YNCbIH GOOH 4OTOOABIH XOPUI apra XaMXa3HWUI XarcaanTtaz XapunuarduiH Hap
OPCOH 3CIXUIAT TyNrax Lanrax;

XOPWUIT OPCOH 3Traaa, Gaviryynnara, ync OPOHTON MYMNrad XUAXMIT XOPUIMOX;

MeHre yraax OOMOH TeppopM3MbIr CaHXYYXYYMaXTah TaMuax 6oanoro, Xypam
BONOBCPYYITK X3P3NKYYI3X;

MEHre yraax roMT XaparTan TOMLAX aXunTaH TOMUMOX;

aXuUNTHyyaaa TOrTMorn cypranTt aByynax;

MEHre yraax GOJIOH TEPPOPU3MbIT CaHXYYXXYYIIOXTaN TAMLIX YYPrMUH X3P3DKUNTIL,
xapaat Oyc ayauT ABYYIDK, YP HEmNeer Hb YHAaNaXx;

XYynuiH 6anryynnaratam xamTpaH axurnax.

Xatag

BupTyan xepeHrunH ynn axunnaraar XOpurriocoH.

Cypanraang aBargcaH ync OpHyyAad BUPTyan XepeHrMWH  YUNYUArad  Y3YYNardyumnH
xapunuardmnH ©0MOoH TYWAragHUIN MIAIBNNUAM Xagranax Xyrauaa, 3oxuuyynard Ganryynnarag
M3A93M13X LWaapanaratan rynnrasHmm 6ocro xamxaa 6onoH Travel rule aypMUIRH X3P3NKUATUIAH
Tanaap O9NrapaHryn asu ysbe.

46 XoHkoHr(2011). Cap. 615 Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing Ordinance. Xangax:
https://www.elegislation.gov.hk/hk/cap615
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XycHaem 7. CyOQanzaaH0 agazdcaH yrcyyObiH 8Upmyasl XepeHaulH yUnqunea3a y3yyasequliH aytneasHul Madaannule xadzanax xy2ayaa, caxuemal aytnaaae
M3033719x 60ce0 60s10H Travel Rule OypmuliH xapaaxunm

Xapunuary
GonoH
rYMIra3HUin
OypTranunr
xagranax
Xyrauaa

TOMOOXOH 3CB3S1 CRKUITIN MYWNrIar M3A33/13X BOCTo XaMK3I3 OATD-bIH Travel rule AYPMUIAH X3PINDKUMT

3000 am.ponnap, TYYH33C WX X3IMXKIITOM [YWAMNra9HUM XyBb[,

MeHreH rymnrasHum TtannaH: Har egepT 10,000 am.gjonnap . _
unrasrd  GOMoH  XyN3SH  aBaryMvH ~ M3gdannunir  OypTrax,

TYYH33C 0331 AYHTO ryinras xunrasan FINCEN-g maasanax*’

Amepuk 5 xun . S Wwaapanaratai yeg 9px Oyxuw OGanmryynnaratan xyBaarnuax
P CaxurTan ryunrasHum tannad: 2,000 am.gonnap TyyH33C 433LW s N i S v ¥y Y .
. o . 48 Ny yypartan (FinCEN, 2010).
OYHTIN caxurtanm rynnraar FinCEN-g magsanax®® yypartan.
Byx rymnrasHg KpUnToO XePeHrMnuH YWUNYWUras yayynard gapaax
MOAJINIIMAT  LYrNyyImK, gamkyynax écton. Yyha: WnraarduninH
EBDONLIH OYTOH H3p, TapxcaH OYpPTranuMH Xasr 3CBaf KPUNTO XOPOHrMNH
xorj'|6oo 5xun Byx rynnrasHa*® AaHCHbI gyraap, xadr (ync opHo), anbaH €cHbl XyBUAH 6apyMTbIH
ayraap, XaparnardyuiiH TaHux gyraap, 3CBari TOPCeH OH, cap, eaep,
rasap. XynasH aBaryunH OYTOH HIp, TapxcaH OypTranuiH xasr
9CBAN KPUMTO X6PeHrH AaHcHbl ayraap (§4, §14).
CaXWUITam TyWnraar XaMK33HI3C YN XamaapaH M3433Max .
orToii (§14(1)(b)) MeHre yraax 60M0OH TepPPOPU3MbIr CaHXYYXKYYIIAXTAN TIMLIX 3pX
Manans 7 Kun WE) B . . | 3ynH 3oxuuyynantyyn 6onoH Travel Rule gypmuir garax mepaex
['YANraar X3corynaH XWUIMK MIO93M13X YYPradc 3amncxXunxuimr N Y N
xopurrocoH (§4A(1)). Yyp ’ Y yw.
5-aac -
. . . 1,500 cuHranyp gonnapooc (omponuooroop 1,106 am.gonnap)
CuHranyp poowryn | Togopxow 6OCro xamxaa 3aaraarym. PR
. 0991 AYHT3N rYIAnraa

47 Amepuk (1970). Code of Federal Regulations, Title 31, CFR § 1010.311. Xangax: https://www.ecfr.gov/current/title-31/subtitle-B/chapter-X/part-1010/subpart-C/section-1010.311
48 Amepuk (1970). Code of Federal Regulations, Title 31, § 1010.311. Xangax: https://www.ecfr.gov/current/title-31/subtitle-B/chapter-X/part-1022/subpart-C/section-1022.320
Amepuk(1970). Code of Federal Regulations, Title 31, § 1010.410(f). Xangax: https://www.ecfr.gov/current/title-31/subtitle-B/chapter-X/part-1010/subpart-D/section-1010.410

49 EX (2023). Regulation on information accompanying transfers of funds and certain crypto-assets (2023/1113). Xangax: https://eur-lex.europa.eu/eli/req/2023/1113/oj/eng

50 Manaiia (2001). Anti-Money Laundering, Anti-Terrorism Financing and Proceeds of Unlawful Activities Act 2001 (Act 613). Xangax: https://www.bnm.gov.my/-/anti-money-
laundering-anti-terrorism-financing-and-proceeds-of-unlawful-activities-act-2001-act-613-
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https://www.bnm.gov.my/-/anti-money-laundering-anti-terrorism-financing-and-proceeds-of-unlawful-activities-act-2001-act-613-

10 cas BoHooC A3sw (ompornuooroop 7,500 am.gonnap)

5-aac . . o
ConoHroc O0O0LLryr e Ba{mTa? P xanx ryinrosHa 20 cas BOH, rajaan 1 cas BoHooc (750 am.gonnap) 433w AYHTIN rynnraa
AR BantoTaap xunx ryinraaHg 10,000 am. gonnapooc gasw (BNP
PARIBAS, 2024).
MeHre yraax G0MOH TEPPOPU3MbLIT CaHXYYXYYIAXTIA TAIMLIX
Tyxan XypmbiH 2 gyraap 6ynar §3.1(b)-g 3aacHaap 120,000
XOHKOHT gonnap (88,78 am.gonnap) 6ytoy TyyHaac aaaw ayHTan | 8,000 cuHranyp gonnap (~1,000 am.gonnap)-ooc 43w OyHTaN
XOHKOHI 5 xun Har yaaarumH rynrraa XMmxaac eMHse; FYWNrasHg wnraard OONMOH  XYN33H aBarvyvMiH  M3A33Nnunr
MeH §3(1A)(a)(b)-o 3aacHaap 8,000 xoHkoHr gonnap (5,92 | uyrnyynax, gamxyynax.
am.gonnap) 6yly TYyH33C 033U MEHIeH LUMIKYYNar, BupTyan
XOPOHIMIH LLMMKYYNAT XUAXS3C OMHE MOAS3MNaX yyparTan®'.
Xarag BupTyan XxepeHrmmH yun axunnaraar XopuriiocoH
Kpunto XepeHruir eep HIraH BUPTyarn XOPeHMUMNH YUMYUNrad
Y3YYNard pyy LUAIDKYYNSX  TOXMONZAONA, WAr3ard  yunymnras
Y3YYNard Hb XYM33H aBardy BUPTyarn XOpPeHIMAH YINYMnrad
Y3Yynaryva gapaax Mag3annuinr aamkyynax écton. YyHa:
- VINrasar4miH Hap, NnNrasr4yminH 6NIOKY3NH Xasr, Xy9sH aBardyumH
Anow 7 xun HOp 60MOH Bycaa MaA3dNNMIT BYPTIaHa.
- OepwuiH xsgHanTag OGawmpar "unhosted" x3TaB4Y  pyy
WWIDKYYIICOH  TOXMONZonA (eepuiH X3TaB4Y), 9H3 Xypam
Xamaapaxryn ©OONfioBY XapunuardumH MIga3annuir GypTrax
waapgnaratan 6angar (Kawai, Nagase, & Tan, 2024)
3,500 gmpxam (omponuooroop 950 am.gonnap)-aac 433w YHUWH
OYHT3M TYWNraar LUWIMKYYIaxXA93 AapaaxX MILS3 UTUAN LyrIyyrox,
xagranax. YyHa:
- WAr33ryvMmH Hap, JaHCHbI gyraap 3CBaNl BUPTyasr XepPeHrUiH
Swmmpat S KU - X3TOBUMINH Xasir, OPLUMH Cyyraa 3CBaJ axIiblH Xasir.

XYN33H aBaryMMH H3p, AaHCHbl Ayraap 93CB3Nfl BMpTyan
XOPOHITUIH X3TIBYMIH Xasr.

(Virual Asset Regulatory Authority, 2025)

51 XonkoHr (2011). Cap. 615 Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing Ordinance. XaHgax: https./www.eleqgislation.qov.hk/hk/cap6152xpid=ID 1438403530197 001
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BupTyan XepeHrvmH ynnumnrad yayynard Hb OypTranuiH Xypam, MeHre yraax 6GOnoH
TEPPOPU3MbITr CaHXYYXKYYNAXTaN TAMUIX, Xapunuaryunr TaHmx 6onoH Travel rule oypMuiiH XypasHa
XYM33C3H YYPras 3epuyCeH TOXMOMAOoNA X X3MXKI3HUI TOPryyrb Tenex, Xopux sinaap WANTIyynax,
YN axunnaraaHbl 36BLUESPNVNT LyLINIax 33par xapuyLnarbir Xyrasaar.

Ync OpHyyAbiH Typlunaraac xapaxag, MeHre yraax 60noH TeppopuU3MbIr CaHXYYXKYYIOXTaN
TOMUDX, Xapunuarduir TaHux GOMnoH xapunuarduir HapuBuYnaH wanrax, Travel rule gypmwuir
X3PANKYYNaX, XapunuarduinH 60M0H rynragHUn Magaannuir OypTrax xagranax, COKUrtTan rynnraar
M333M3X 33par BUPTyan XOPOHrUAH YUMYUArad y3yyraryMiH yypruir 3oxuuyynaxgaa BupTtyan
XOPOHMUNH Xyynb TOrTOOMX, MOHre yraax 60M0OH TeppOPM3MbIT CaHXYYXYYIIAXTAN TAOMUIX XYyIb
TOrTOOMX, 30XuUyynard 6avryynnaraac rapracaH 4ypaMm, XXypam, yaupaamk, M3aaranviH XypasHa
3oxuuyyrncaH 6anHa.

1.3.3 BupTyan xepeHrmuH tatBap

Ync opHyyZ BUpPTYyan XepeHrniH ynn axvwnnaraang gapaax TepfuinH Tateap Horgyynax Hb
HUWTN3r 6anHa.

1. XepeHre opyynanTtbiH ereexunH TaTtBap (aHr.Capital gain tax). OH3 Hb XyBb XYH, ax
axyyH H3MK BUPTyan XepeHrnnr xyganaaH aB4 TOOOPXOW XyrauaaHbl Aapaa xXygangax
YEA YHUMH 3epyyH33ac omk O6ym awwurt Horgyyngar anbaH TatBap oM. MIXaHX yrnc
OPHYYAbIH XyBbA, XapbLaHryi 60rMHO XxyrauaaHng OfloH JaBTaMKTan apuikaa XvMnBan
OM3HECUINH YN axunnaraaHbl Oprioro, XapwH BUpTyan XepeHrnwr ypT XyrauaaHg
Xagranaag 9proH Xxygangax ywn axwunnaraar ueeH Tooton xumk ©6amBan XO-blH
ereeXunH Oprioro rax y3ax 6aviHa. AMepukT Oyx TOpNUH apurmkaaHaac ok Oyn
awrnnH xyBba XO-blH 6reexuiiH TaTBapbIr Horgyynaar.

2. BupTtyan xepeHrumH 6M3HecUH opnorbiH anbaH TaTBap (aHr.income tax). aH3 Hb
BMPTYyan XepeHreTan XonbooTow YW axunnaraaHaac OM3HECUMH 30puroop Oproro
0510X04 Horgyysmk 6ym TaTeap oM.

e OpnorbiH anbaH TatBap. OH3 Hb BUPTyan XepeHrMnH apwikaa, OVPXWMIAH yiun
axunnaraa 60noH Laxum BanioTaap Opsfioro onoxon Horayymk Oyn Tateap oM. XapaB
LUanuH xericee uUaxvm BanioTaap aBy bGaviraa 6on 3H3 Tepena opyynHa. TaTtsap
Horgyynaxgaa ax axywH HaPKUMIH oprorbiH anbaH Tateap (AAHOAT) 6010H XyBb XYHUI
opriorbiH anbaH TatBap (XXOAT)-blH XyynbA 3aacaH XyBb X3MXJ3rasp TaTBap
Horgyymx 6anHa.

¢ Mining, staking, airdrop rax MaT ynn axwnnaraaHbl TaTBap. OH3 Hb 36BX6H BMpTyan
XepeHreTan xonbooton onnrontyyn 6ereen ofoorMinH Hananaap MX3HX Yrc OpHYYA
opnorbiH anbaH TatBap Horayymk 6anHa. XapuH Opoc yncag mining 6ytoy onbopnox
YN axunnaraang 2 wartnant tTatBap Horayymx 6aviraa 6on bpasung opnorbir XxapxaH
TOOOPXONIIOX Tanaap HapumByuncaH magadanan banxryn 6avHa. CypanraaHa aBcaH
ync OpHYYyAblH TypLunaraac xapaxag, Laalwma 3H3 YN axunnaraaHbl Oprorbir XapXxaH
TOOOPXOMNOX Tanaap HapurMBYMNCaH 30XuUUyynanT waapgnaratan Ganraa Hb
axurnargax 6anHa.

BupTtyan xepeHrir meHreep xygangaH aBax OOMOH AaHC XOOPOHA TYWMrad XWnxag
TaTBaprym 6arHa.
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XycHaem 8. CydanzaaH0 agazdcaH yrcyyObiH supmyar xepeHae0 Ho20yyrmk Oyl mameapbiH meperl, Xyeb
XIMXKI

XepeHre opyynanTtbiH

OpnorbiH an6aH

BupTtyan xepeHre
XyaannaH aBaxap,

ereexunH Tateap (XOOT) TaTBap
Horgyynax TatBap
XOOT-blH xyBb Xxamx33 Hb AAHOAT 21% HOAT 6onoH
xygangaH ae4v  xagrancaH | XXOAT 0% 6a 37% GopnyynanTbiH
AMEDHK XyraLaaHaac xamaapHa (PWC, 2023) TaTBaprym.
P 12 capaac 6ara 6on 10%-37%
12 capaac nx 60n 0%-20%
(Brooks, 2025).
AAHOAT 15% HOAT 6onoH
Boasun XOOT 15%-22.5% (PWC, 2024) GopnyynanTbiH
P (Nallapaneni, 2025) XXOAT 7.5%-27.5% TaTBaprym.
(Nallapaneni, 2025)
OpnorblH  anbaH TaTBapTam o pl0TaN s HOAT Corox
Opoc a pvm (Forbes, 2024) P XXOAT 13% 6a 15% GopnyynanTbiH
R ’ ’ (Moscow times, 2024) TaTBaprymn.
AAHOAT 17% 6a 24% HOAT 6onoH
06T 6 ( ) (Acclime, 2024) GopnyynanTbiH
Manans XOOT banxryn (Yin, 2024). =
XXOAT 0%-30% TATBAPIYM.
(PWC, 2024)
Owxutan Ten6epunH
AAHOAT 17% TokeHooc bycag [1X-
XOOT 6Ganxryi (IRAS, 2025) war apurxkuxag 8%
CuHranyp \
(Nallapaneni, 2025). XXOAT 0-24% GopnyynanTbiH TaTBap
(IRAS, 2025) Tenger (Nallapaneni,
2025)
XO-blH awrunH 22% TaTtBap ..
TonHe (EY, 2023). 2027 on | OAOPXOMTYM  (AAH-yyA | HOAT Goron
CornoHroc . BMPTYyarn XepeHrnnH pAaHc | 6bopnyynanTbiH
XYPTOR XOLLITyynican. H33x apxrywn). (Yoon, 2023) | TaTtBaprym
(PWC, 2024) | ’ '
AAHOAT 15% 6a 16.5% HOAT 6onoH
XOOT 6arixryit (Hawksford, 2025) GopnyynanTbiH
XOHKOHT . Y
(8Eaccounting, 2024) XXOAT 7.5% 6a 15% Tarsapryu.
(HSBC, 2025)
o
XOOT Gaiixryi. AAHOAT 9% HOAT 6onoH
Omupat (Nallapaneni, 2025) XXOAT 0% 6opnyynanTbiH
P ’ (Nallapaneni, 2025) TaTBaprym.
OprnorbiH anbaH TaTBapTan AAHOAT 15%-23.2% HOAT 6onoH
Ao agun. (PWC, 2024) 60pJ‘Iny‘Ie:J’ITbIH
TaTBapryn.

(Brooks, CoinLedger , 2025)

XXOAT 5%-45%
OpOH HyTrniH TaTteap 10.4%
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(Brooks, CoinLedger ,
2025)

Cypanraang aBargcaH ync OpHyyAblH TyplLunaraac xapaxag, Tycranm 3axupraaHbl 6yc
XoHKoHrooc 6ycag yncyyn BupTyan XepeHrmnH ynn axunnaraan XepeHre opyynanTtbiH ereexuiiH
TatBap (waawmng XOOT rax) 60noH 6usHecuiiH opnoreliH anbaH TaTBap Horayymk 6anHa. XOOT-bIH
XYBb X3aMX33r ync 6onroHa eep eep TortoocoH. Tyxannban, bpasung 15%-22.5%, ConoHroct 22%
(2027 oH xypTan xonwnyyncaH) 6on AMepUKT XyaanaaH aBd xagrancaH xyrauaaHaac xamaapd 12
capaac 6ara 6on 10%-37%, nx 6on 0%-20% Horayymk 6anHa.

OpnorblH anbaH TaTBapbliH XyBbA, COMOHrOCT 9H3 TaTBap HoOrgyymxk OynW 9CaX Hb
Togopxouryn 6amnHa. Tycram 3axupraaHbl 6yc XoHkoHr 6onoH 6ycap yncyyablH XyBbA, TaTBap
Horayynaxgaa ax axymH HoPKuH opriorbiH anban tateap (AAHOAT) 60n0H XyBb XYHWUA OpProrbiH
an6aH TatBap (XXOAT)-bIH Xyynb/A 3aacaH XyBb X3aMX33raap Horgyymnx 6anHa. BupTtyan xepeHre
XypangaH asaxgaa, CuHranypaac (8%) 6ycag Hb 040OOroop HAMaracaH epTrunH anbaH TaTBap
(HOAT) 6onoH 6opnyynanTbiH TaTBap Horgyynaaryn 6anHa.
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XOEP. TOB BAHKHbI LAXUM BANIOT

[anxui gaxuHg LaxvMKUNT XYPaarad TOMAXMNH X3P33p KPMNTOBAmMOT, LaxMM BantoTbiH
X3ParLaa yrnam HamMaraax 6arHa. YyHun yp oyHA KpUNTOBAMNKOT, BUPTYan XepeHreq cyypuncaH Tes
BGaHKHbl XsiHanTaac ragyypx MX X3MXKI3HWUMA CaHXYYrMiH ypcran OOnoH 3OWWH 3acruiH YN
axunnaraa 6un 60ncoH. TyyYHYN3H LaxmMM BantoT Hb MOHTEOHWUI AapaaruinH XenknunH ye wart byoy
MP33ayviH MeHre raraax 6anHa. Miimag Har Tanaac, MeHreHuin 6oanoro 60NMoH CaHXyyrMiH XsiHanTaa
eprexyynax waapgnara 6w 6omk 6ariraa 6on Heree Tanaac Mprog, aX axymH HADKMA y3yynax
CaHXYYMMAH LaxuM YRIYUAraar ynam xypTaamkTan 6onrox yyaHaac 6aHkyya TeB GaHKHbI Laxum
BantoTbIr (TBLB)-bIr COHMPXOX Hb ynam Hamaraax 6avHa. 2020 oHg 35 ync TELB-bir HOBTPYYax
Tanaap coHnpxox 6ancaH 6on 2024 oHbl 6argnaap aH3 T00 134 xyp4yaa (Atlantic Council, 2024).

TBUB Hb «kpunToBantoT ©OOMOH BUpTyan XepeHreec snraaTan ©Gereen TeBNOPCEH
yavpanaratan, TepunH xaHantag 6anpar TeB 6aHkHaac raprax Oy TyxalH yncblH anbaH €cHbl
‘UaxMm MeHreH TamMasrT” GamHa. OH3 Hb OAOOMMWH OHMaWH TenbepunH YANYMITISHISC AMap
anraatan 63 racaH acyynt rapHa. OHnavH TenbepuinH Yn4unrad Hb apumxaaHsl 6aHk eept Havraa
TaHbl AaHCaap AamXKyynaH CaHXYYrMiH Ynuunraar xyprax 6ym Har cysar 6on TBLIB Hb ayHAObIH
3yyunanrymrasp Tentep TooL00, ryNnradHg amriax 6050x Laxmm MeHreH TaMaarT oM.

2.1 TeB 6aHKHbI HaxXUM BanOTbIH AaByy O0MOH cyn Tan

TBLUB-bIr H3BTPYYN3X Hb Aapaax Aasyy Tanbir 6um 6onroHo (Reserve bank of Australia, 2024):

e Llaxum BantoTag cyypwuncaH 3aunH 3aCrMinH YN axunnaraa, MeHreHun ypcrang Heneenex
apra xaparcan 60noxbiH XyBb TeB GaHKHAaC X3pankyysKk Oy MOHreHun 60anorbIiH yp
aLWrnMnr HAMarayysnHo;

e CaHxyyrmiH ynamxnanTt canbapbir Laxvm BanTag CyypurcaH CaHXYYrMnH ypcranTtan
Xonbox ercHeep ©OaHKHbI CaHXYYrMH canbapaac UX X3MXKI3HUN XepeHre ragarwunax
apcaanuir Byypyyrk caHXyyrumH canbapbiH TOITBOPTOM 6ananbIir HAMIrayyH3;

e ApumkaaHbl 6aHK, caHXyyrunH Ganryynnaryyg rax MaT ynamknanTt CaHXYYrmiH 3yydnardyaac
Xamaapanrymrasp CaHxXyyrMnH yunuunraa asax ©O0momk onrogor Tyn CaHXYYrumH
YANYUNTI3HUN XYPTIIMXKUNAT HIMITAYYITHI;

e Tenbep TOOLOO, MEHIEH I'YMNIas XMNX Hb HanaBapTan, 6apuMT HOTONMOOTON MeH 3apaan
xamg Oanpgar Tyn CaHXYYrMAH YWNYUUAT33HUM Yp alur HIMIrayynaxaac ragHa
CaHXYYrMiH nynBpaac CIPruusHa;

Cyn Tan He:

e TBLUB-bIr HABTPYYNaxag TexHomnormnH 6onoH kmbep awoynryi 6amanbiH acyygan yycax
apcaanTan;

e YnamxnanT caHxyyrunH OGanryynnaryyn 6onox ©6aHkHbl yin axwnnaraaHg cepreep
Heneenex 60NOMXTON;

e TBLUB-bIr HaBTPYYNaXx34 Waapanaratai g3g Oytau, xyHun Heeu GONOH ypcran 3apgan
eHaep.

2.2 TeB 6aHKHbI LaXUM BasroTbIH Tepern

TBLB Hb epreH xaparnaaHui 60mnoH 6aHK XOOPOHAbIH LiaXuMm BanioT MAC3H 2 TepenTtan
(Reserve bank of Australia, 2024).
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XycHsem 9. Tee baHKHbI UaxuM santombiH mepyyd

Xaparnary Xaparnaa Xapbuyynant
. Wpraa, byx WMpraa 60m0oH ax axymH HIDKUAH
©preH x3parn3asHun P 'qv ¥ e . y . BanaH meHre,
. TOPIIUINH ax XOOPOH, XUra3ax Oyx TepnuiiH .
(retail) . . TenbepuiiH kapT
axyMH HAPK rynnrag, Tenbep TOOLLOOHA,
BaHk, caHxyyrmmH . BaHK x HAObIH
BaHK X00pOoHAbIH a L canxyy VX xamkaaHuUin Tenbep TooL 0o, a OOpOJD'
fanryynnaryya TenGepuiiH

(wholesale) rYMraa xmmixag

rax mMat cucrem
Ox cypesamx: Atlantic Council (2024)

2.3 TeB GaHKHbI LaxMM BanoTbIr HAIBTPYYJITK Oy ONOH yINCbIH TypLunara

Hurepn, Baxam, Amanka 33par yncyyn 2024 oHbl Gamgnaap TBLB-bir anbaH écoop
rYMNraaHg HaBTPYYNCcaH 6on Xataa, Opoc, QHATXAr 39par yncyya TypwmnTbiH 6angnaap XacardnaH
FYMNraaHag HABTPYYNCAH GanHa. TyyHa3c ragHa 66 ync TBLB-bir HIBTPYYNaX33p XONKYYIanT XUk
Ganraa Gereegq G20-unH OGynrasc 13 ync, BRICS-unH 6ynrunH yHacaH 5 ync TBLUB-bir
HOBTPYYII9X33p TOCOM XAPANKYYIIAH TYPLUMNTLIH FYMNraar xumk 6anHa (Atlantic Council, 2024).

XycHaem 10. Tes baHKHbI Uaxum easntomsie arnbaH écoop 60/10H MypwumbiH XypMaap X3C324s19H
2yUne2asHO HI8MPYYrICaH yrcyyo

YncbIH Hap ‘ Hap ‘ Tepen ‘ Tenes
Hurepum eNaira ©PreH X3parnasHun
Baxam Sand dollar ©PreH X3aparnasHuii MyMnrasHa rapracas
Amarika JAM-DEX ©PreH X3parnasHui
Xarag e-CNY ©PreH XaparnasHun 6a 6aHK XOOPOHAbIH TYPLUNAT XWX,
Opoc Llaxum pybnb ©PreH XaparnasHum 6a 6aHK XOOPOHAbIH rYMNrasHg rapraxag
OHITXar e-Ruppee OPreH XaparnasHui 6a 6aHK XOOPOHbIH 6anaH GoncoH

Ox cypearnx: Atlantic Council (2024)

eNaira — HurepunH TeB GaHkHaac rapracaH uaxum BantoT Gereeg 2021 oHbl 10-p capa
rYMnraaHg rapracaH 6ereeg ogoormnH 6aianaap HUATARS 14 Tapbym Harpa (9 caq am.gonnap)-Tan
ToHU3X eNaira-r rynnraang rapraag 6anHa. Hunt 33 6aHk, canxyyrmiH 6avryynnarsir eNaira-ruiH
TenbGepunH cuctemp HIrTracaH 6Gereea 1 caa rapyrm xygangaadug 60noH xygangaadbl
G6anryynnaryyn eNaira-raap Ten6ep xumx 6anHa (Ree, 2023).

Sand dollar — BaxambiH TeB 6aHkHaac rapracaH uaxum BanioT oM. 2020 oHbl 10-p capa
rYMnraaHg rapracaH 6ereeq 4anxmimH aixHbl TBLIB oM. ©HeerniiH 6aanaap Huit 2.5 Tapbym Sand
dollar rynnrasng aprangax 6annHa (IMF, 2021).

JAM-DAX — AmankunH TeB 6aHkHaac rapracaH uaxum BantoT 6ereep 2022 oHbl 05-p capg
rYMNrasHa rapracaH (Bank of Jamaica, 2025).

e-CNY — XatagblH ApablH 6aHKHaac rapracaH LaxuMm aHb Gereep rynmnrasHa XaCardnaH
H3BTapCcaH. OpgooruiiH Oangnaap 260 cas uaxuMMm X3T3BY YYCraX 7 WX Hasg taHuiH TYnnras
Xnnrasan 6anraa Hb XXUNUMH eMHexeec 4 OaxuH ecCeH y3yynanT Gomk 6anHa. e-CNY Hb TeB
OaHKkHbl 09n3H toaHuH HeeuunH 0.13%-uir 33amk 6anHa. XoHkoHr 6onoH Makaog e-CNY
rYANrasHA H3BTPYYNAX33p 33Xak OanHa (Kumar, 2022)

Haxum py6ns (yugppoeol py6bsib) — OpockiH TeB baHkHaac rapracaH uaxvm Bantot 6ereeg
TYWMNraaH4 X3CArynaH HIBTPYYIDK TYPLWMATLIH ye WaTbir aMXUnTTan Xapankyyrk 6anHa. Llaxum
pyonumnr yxaanar ytacHbl Mo6ann annnvkenwH 6010+ OHnanH 6aHkaap gamKyyrk awmrnada. 2022
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oHbl 02-p capg uaxvm pyonuir awmrnaH TenbepuinH OyTaH UMKNUAH N'YWNraar 2 apumkaaHbl 6aHKTan
XaMTpaH aMXunTTan rynyatracoH. OgoornnH 6aranaap 13 apumkaaHbl 6aHKMIAr yaxmum pyoenuiH
TenbepuinH cnctemMa Hartrasa Ganraa 6ereeq 2025 oHA 17 GaHKUMIM HAIMXK HIrTraxasp TenNeBnex
6anHa. 2024 oHbl 06-p capg 27000 rynnraa, 7000 TenbGepunr Laxmm pybnb alimrnaH XMncaH 6arHa.
Llaawwng yaxum pybnuir ync xoopoHablH Tenbep TOOL0OHA alwmrnax TenesnereeTan 6anHa (baHk
Poccuu, 2024).

e-Ruppee — JHaTXarnmnH TeB OaHkHaac rapracaH uaxum BantoT Gereeg 2022 oHbl 12-p
capaac rywnragH X3CardnaH HABTPYYITK TYPLUMATBIH ye WaThir aMXUATTan Xapankyyspk 6anHa. e-
Ruppee cuctemp SBI, HDFC, ICICI, IDFC 33par QH3TX3rMnH TOMOOXOH BaHKyyAbIr XampyyricHaac
ragHa OHITX3rMMH XaMrMiH TOM XydangaaHbl Cyrmkaar a3amwurd Reliance Group Hb e-Ruppee
awwvrnaH Tenbep Toouoo xunxk 6arnHa. 2023 oHbl 12-p capa e-Ruppee xmiicaH ryinras egept 1 caag,
XypC3aH. 2024 oHbl 07-p capbiH 6aranaap 400 MaHraH MasBxTan e-Ruppee xaparnaryTam 60MNCoH Hb
OMHOX OHbIX00C 33% ecceH y3yynant 6ok 6anHa. TypwunTbliH AapaaruinH waTaHg e-Ruppee
oddbriariH ropMMoop FYRIrasa Xmmx 6onoMKunr 6min 6onroxoop 3opbx 6anHa (PwC, 2024).

3ypae 1. Tee baHKHbI Uaxum ganmombie HI8MPyynaxmal xonboomol yrc opHyyObiH 6alip cyypb

I LiyuancaH 7 Cypanx 6yl Tecen-Gonoscpyymk Typuwk 6y 1 HasTpyyncaH

Ox cypsarnx: (CBDC Tracker, Central bank digital curency, 2024)
2.4 TeB OaHKHbI LLaXMM BanTbiH 3pPX 3YWUH 30XULlyYynanT

¥Ync opHyya TBLB-bIr uaacaH MeHreH OaBcrapT, 63n3H 6yC MEHreTan HAraH agun TyxanH
YNCbIH MOHTOH TOMAIITUINH HAM X3N63p raXx y3334, 9H3 ONNIONTbIH XYP33HA 3PX 3YNH 30XMLYYyNnanTbIr
xumx 6anHa. AnvBaa yncbliH TeB 6aHK Hb TyxalH YNCblH MOHIeH TOMAIITUNUI X3BNAX, NYWNradHa
HAIBTPYYNaX, Tenbep TOOLOOHA alumrnax axnbir 30X1oH Ganryynax 6ypaH apxTan 6ereeq yyHUNraa
TeB GaHKHbI Tyxawm Xyynbd TOAOPXOW 3aacaH banpar. Tuimaac TBLB-bir xaparnasHg HIBTPYYIXK
6yn yncyyn Tes 6aHk 60roH Tenbep TOOLIOOHbI Tyxan XyynbAaa TYYHUAr MOHIeH TAMAOSIT racaH
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HOMANT, ©6PYNONTUIT TyCrax, HapuBYMCaH 3oxuuyynanTtbir TeB 6aHK Hb XXypam raprax 6angnaap
30xMuUyyImk 6anHa.

XycHaem 11. Tes baHKHbI UaxuM eastomele 2apeacaH yrcyyObiH 3px 3yUH 3oxuyyynanm
Ync ‘ Opx 3yMH 30XMLyynanTt

eNaira-r TeB 6aHkHbI Tyxan XyynunH 19 ayraap 3ynng 3aacaH yncbliH MeHreH TaMaart Naira-
WAH LlaxmM xanbap rax toouox eNaira-r raprax 6ypaH apxunr TeB 6aHkaHg onrocoH (Ree,
2023). TeB GaHk Hb eNaira-r rynmnraaHg HAIBTPYYNAX, Tenbep TOOLOOHA almrnax, TYYHUIr
XOPX3H X3P3APKYyynax Tyxanh 3oxuuyynantbir XypamnacaH “eNaira-r 3oxuuyynax Ttyxam
xypam” (Regulatory guidelines on the eNaira) 6Gatamk HapwuiB4MnIcaH 3px 3YWH
30XMLYynanTbir Xuik G6aiHa.>?

TeB 6aHkHbI Xyynb (Central bank of the Bahamas Act)-uitH>3 15 gyraap syinuiir yHA3CcnaH
Sand dollar-uir rynnrasHa HIBTPYYM3X, Tenbep TOOLOOHA awurnax apxunr TeB GaHkaHA
onrocoH 6anHa. MeH TenGepuitH cucTteMuidH Tyxain xyynb (Payment Systems Act)®*-uiiH 7
ayraap 3yinn 6onoH KombntoTepblH 3y 6yc XaparnasaHun Tyxan xyynb (Computer Misuse
Baxam Act)-uitH 107A GonoH xonGorgox 3aantyyaas HaMINT, eepynent opyyncaH®®. TeB 6aHK Hb
Xyyrnvap OfrorgcoH apx MagnunH xypasHa “Liaxum Baxam gonnapbiH xypam” (Bahamian
dollar digital currency regulations 2021 (S.I.NO.88 of 2021), Bahamian dollar digital currency
(Holding and transactional limits) notice, 2022)%-bir Gartamk, Sand dollar rynnrasHg,
HABTPYYN3X, Tenbep TOOLOOH alumrnax HapMnBYMUICaH 30XULYYYNanTbIr XUk GariHa.

JAM-DEX uaxvm BantoThbIr HIBTPYYNaXTaln xonborayynaH TeB GaHKHbI Tyxan XyynunH®? 2
ayraap, 5 gyraap, 10 gyraap, 12 gyraap, 14 gyraap, 15 gyraap, 19 ayraap, 21 gyrasp, 45
Ayraap 3yin GonoH JpyYyruitH X3par XsiHaH wanrax Xyynuine® 55 ayraap syinng uaxum
BasliOT rAC3H OMITOSTHIM OPYYIHK HOM3MNT, ©6PUNeNT XUINCaH.>°

Amanka

2023 oHbl 8-p capa Upranui xyynuin® 1 ayreap ayinnuit 128 aaxe 3aant, 2 gyraap 3yAnuiH
140 pax 3aanT, 3 gyraap 3ywnuiH 1128 6onoH 1174 gax 3aanTyydag HIMaNT, eepynent
opyynaH uaxvm pyonuir aHrmiH pybnbeTan mknn MeHreH TaMaart bereeq tenbep TOOLOOHA
Opoc X3Parnax 60noxeir xyynbyuncaH. YyHun garyy OpocbiH TeB 6aHK Xy4uH Terengep Mepasragex
Oy1 XXypMyyablH XYP33H Laxvm pyonuir ryinrasHa HaBTPYYIIax, Tendep TOOLOOHA almrnax
HapMMBYUIICaH 30XMLUYYNanTbIr XMk 6anHa. Ogooroop TycramncaH XXypam rapracaH 3cax Hb
ToaOopXxouryn 6arHa.

TeB 6aHkHbI XxyynuiuH®! xypasHa e-Ruppee HOBTPYYMaH ryinrasHg awwurnax 6anHa.

OHaTXar _ SR
Opooroop e-Ruppee 3oxuuyyncaH TeB 6aHKHbI TycranncaH xxypam rapraaryn 6anHa.

52 Hurepu (2021). Circular to All Stakeholders: Regulatory Guidelines on the eNAIRA. XaHaax nuHk:
https.//www.cbn.gov.ng/Out/2021/FPRD/eNairaCircularAndGuidelines%20FINAL.pdf

53 Baxam (2020). Central Bank of the Bahamas Act, 2020. XaHgax nuHk:
https.//www.centralbankbahamas.com/viewPDF/documents/2023-06-19-13-52-08-Central-Bank-Act-2020.pdf
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2.5 Ync XoopoHA X3parnargax yaxum BanoT

TyxalH yncbeliH gotooaon xaparnaraax ThLB-aac ragHa ync xoopoHablH Tenbep Toouo0,
XygangaaHg X3parnarasx Uaxvm BamnoTbhil HABTPYYNaxaap TeB 6GaHkyyd Tecen X3apankKyynax
TYpWunT Xmmxk 6arHa. OH3 Hb YNC XOOPOHA XMUraax Tendep Toouoor unyy bue gaacaH (eHeernH
CMCTEM Hb J0NINTAaPO0C XaMaapcaH cucteM), atoynryn 6ereeq xampg 3apaantan 60nrox 30punroTon.
OpoormnH Gamgnaap ync XOOPOHA X3P3IrNargax Uaxvm BanioTbir HIBTPYYNax 3opwuniroton 17
TOCNUIAH XYPISHA XODKYYIIaNT, TYpwnnT Xumk 6anHa (XycHart 11).

Ync XO0pPOHAbIH Laxum BamntoTbIr HIBTPYYNIAX ron O3pXLWa3n Hb TyXalH YNCcyyAblH Laxum
BamnOTbIr 30XULYYIICaH 3pX 3YWH OPYMH, TEXHOMOTMIAT HUALTIM OOMnrox, ysangyynax siBaan oM.
TUAM33C 3AMNH 3aCTUH XONOOOHA HArAC3H YNCyyablH XyBbA, YYHUIAT HIBTPYYNAXa4 Mnyy xsndap
Ganna (BIS, 2021).

Opooroop 3eBxeH 3yyH KapnbbliH Xonb6ooHbl TeB 6aHkHaac D-Cash racaH ync XxoopoHAbIH
LaxuMm BanoTbIr HABTPYYNnaag OarHa (2024 owbl Gamgnaap). EBponbiH xon6oo uaxvum espor
HAOBTPYYII9X33p cyganraa, XenkyynanT Xumk 6anHa.

XycHaam 12. Y5ic X00poHA x3paei3203x uaxum eanntomsiH mecsyyo

TecnuitH Hap OponLory yrcyya, oroH yrncbiH 6anryynnaryyn, TeneB

D-Cash 3yyH KapubbiH Xon6ooHbl 11 ync HaBTpyyncaH
Jura dpaHu, Weenuap TecnunH ye wart
Cedar x/Ubin+ Amepyik (Hbto-VopkuitH Xon60oHb! 6aHk), CuHranyp TecnuitH ye wart
Polaris ?J‘IOH yncbIH Tenbep TOOLI,OOHGIZI 6aHk (aHr. Bank for TechmiiH ye wat

nternational Setllement- BIS)
Aurum XOHKOHT 6osoH BIS TecnuiiH ye wat
Sela Wapann, XoHkoHr, BIS TecnuiiH ye wat
Icebreaker W3paun, Hopser, LBea, BIS TecnuitH ye wart
Agora dpaHu, AnoH, QOJ'IOHVFOC, Mekcuk, LWeenuap, x Bputanu, TecnuiiH ye war
Amepuik (Hbto-MopkuinH XonB6ooHbI 6aHk)

Initiative ®paHu, Jlrokcembypr, EBponbIH XepeHre opyynanTbiH 6aHK TecnuitH ye wart
Rosalind Wx Bputanu, BIS TecnuiiH ye wat
mBridge ;zlgg?gpll,,sXﬂTa,q, XOHKOHT, ApabbIH HaracaH Amupart, CayabiH TochmiH ye wat
Tourbillon BIS TecnuiiH ye wat
Digital Euro EBpo 6ycunH opHyyn TecnuitH ye wart
Mariana ®paHu, Leenuap, CuHranyp, BIS TecnuiiH ye wat
Helvetia Lsenuap, BIS TecnuitH ye wart
Dunbar AscTtpanu, CuHranyp, Manans, ©mHeg Adpuk TecnuiiH ye wat
Mandala Asctpanu, BHCY, Manana, Cunranyp, BIS TecnuiiH ye wat

Ox cypsarnx: (Atlantic Council, 2024)

62 Te GaHKHYyAbIH 6aHKHbBI YYP3r MYALITIAX, ONOH YNCbIH MEOHT®, CaHXYYTUIAH XaMTbiH aXunnaraaHg 4OMXKIar y3yynax

sopunroop 1930 oHA GaviryynargcaH ofoH yNcblH caHxyyrniiH 6avryynnara. Tes Hb LLBenuapbliH Basenb xotoq

GavipraHa.
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TeB 6aHkHbI LaxuMm BantoT (TBLB) Hb TeB 6aHkHaac raprax Oyw TyxalH YyncCbliH “LUaxum
MEHIeH TAMAJIT” IOM. QH3 Hb ABHIeX HIOBTAPY 3X3rK H6arraa LWNHI X3parnas yypaac 04ooroop apx
3YMH HapuMBYMIICaH 30XUUYYynanTyyd rapaaryn, 3eBxeH TeB OaHKkHbl XypasHA Xonboraox
30XULYyynanTbIr Xunx 6anHa.

Opooroop Hurepu, Baxam, Awmanka 3apar yncyyn TBLB-bir anGaH €coop rymnrasHg
HOBTPYYNC3H Gon Xsartag, Opoc, OHITXar 33par yncyyn TypwuntbiH 6Gavanaap XaCardnaH
HABTPYYITK33 (2024 oHbl bargnaap).

Llaawpaa ync OpHYyyA X3parfardumH 9pxX alurMir xamraanax, X3parnardunH OGonoH
M3A33NNNNH atoynryn 6anaan, Hyyunanbir XaHrax, MeHre yraax, Teppopu3MbIr CaHXYYXKYYNaX ramT
X3pPraac CaOprunnax, xamraanax, Xyynb OyC LWMIMKYYNartan xonbooTon HapumBYMiCaH Lory
30XMUYyynanTbir HIBTPYYNax34 aHxaapy 6ariHa. MeH TBLB-bir HIBTpyynaxTan xonbooTtoun
TEXHONMOMMNH GONOH YN axwunnaraaHbl CTaHAAPTbLIr TOITOOH MEpPAYYnax waapanara Tynrapy
GawnHa.
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