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YH3T LIAACHbI TONBEEP TOOLI0O, XAATANAMX, BYPTFANIUUAH YAN AXKUINNATAA, TYYHUAT

3PXI3X BAUMYYMIATbIH 3PX 3YUH OPYUHI BONIOBCPOHIY BONIOX ACYYOAT

L{. HoposdoHdoe (Ph.D), I'. 3pan, L. bonopmaa, b. Tamup

oPLUUN

| 6ynar.

YH3T LaacHbl Ten6ep TooL00, TOBMOPCOH Xaaranamx, 6ypTranuiH ymun
axunnaraaHbl 3pX 3yWH 30XULYyYynanTbiH ONIOH YNCbIH cTaHAapT, 6ycan
OpHyyAbIH Typlwnara /XapbLyyncaH cyganraa/

1.1 YH3T uaacHbl xopoogablH OnoH yncbiH 6airyynnara/ IOSCO/-aac yH3T uaacHbl
Xagranamx, Tentep Toouoo, BypTranuinH Gawryynnaryyaan 3opuynaH rapracaH
G30-bIH 36BNOMX, X3P3aNKyYaxX 6onomx

1.2 YHaT uaacHbl xagranamx, Tenbep TOOLOOHbI YN axwuinaraaHbl 30XMOH
Ganryynant, apx 3yMH 30xuLyynanTbiH Tanaapxu 6ycan opHyyablH TypLunara

1.2.1  AHrmo-cakcoHbl 3arsapaap /AHY/

1.2.2 bBapyyH EBponbiH Typunara /XBHI'Y, Avrnwn/

1.2.3 XyyuuH coumnanuct opoH /OXY, KasaxctaH/

1.2.4  AsuiH opHyyn / AnoH, ConoHroc/

Il 6ynar.

MoHron yncbiH YHIT LlaacHbl TOBNOPCOH Xagranamx, Tenéep TooLoo,
OYpPTranuiH yn axunnaraaHbl 30XMOH Ganryynant, 3pX 3yMH 30Xuuyynant
6onoH TynrampacaH acyyanyya /Hexuen 6ananbiH WWHXUNT3/

1.1 MoHron yncblH YH3T LaacHbl Tenbep TOOL00, TOBNEPCeH xaaranamx,
OYPTranNUnH YN axunnaraaHbl 3pX 3yWH OpPYHbl ©HeerMinH bangan

1.2 MoHron yncblH XepeHrniiH 3ax 3335 43X Tenbdep TooL00, TOBNOPCOH Xaaranamx,
OYPTranuinH yin axunnaraaHbl 30XMOH GanryynanT

1.3 YHST uaacHbl Tenbep TOOL0O, TOBNOPCeH xagranamx, 6yptranunH 6anryynnara /
YUTTTXT/ - bIH YN axunnaraaHbl eHeeruiH bagan

1.3.1 TenbGepuiiH yYprunr ToOOPXOMIOX YATTaNaap

1.3.2 TeBnepceH xagranamxuimH YUrnanasp

1.3.3 Tenbep TOOLIOOHbI YNTMaN33P

1.3.4 XapunuarygbiH YRNYUTI3HWIA YUTIANIIP

1.3.5 YHOT uaacHbl GYpTranuinH yin axunnaraaHbl YUranasp

1.3.6  MagaannuitH aroynryi 6angan, Ma433nnavinH yperanbir camkpyynax Yirnanasp

1.3.7 Opcganuiir 6yypyynax 4Yurnanaap

1.4 MoHron yncbIiH YH3T LlaacHbl 3aX 3331 43X Tenbdep TooL00, Xxaaranamk, OypTranviiH
YN axvnnaraaH gaxb TynraMacaH acyyanyyn, WuinaBaprax apra 3am

Il 6ynar.

MoHron yncbiH YHIT LlaacHbl 3axX 333/IMAH XONKUnA YHI3T LaacHbl Tenbep
TOOL00, XaAranamx, OypTranuiH 6anMryynnarbiH ryauaTrax yypar, 434 oyTumMnH
TOrTOSLO00, 3PX 3YMH OPYUHI OONIOBCPOHry 60Nrox Tanaapxu cyaanraaHbl
[YTH3NT, caHan 3eBNeMxX



BOANOIrbIH CYOANTAA WNHXWITTI3

Cypanraanbl amxTran, X 60Tb

*  MoHron yncbeiH YHIT LaacHbl 3ax 333NuiH 434 GyTUUAH CUCTEeM L3X YHIT
LaacHbl Tenbep TOOLI00, TeBNePCeH xagranamx, OypTranuinH ynn axunnaraatsl
30XMOH Bawnryynant, TorTonuoor 6010BCPOHTyn 6omnrox

* MoHron yncblH XepeHrMinH 3ax 333N 43X M333, M3A33NNUIAH atoynryin bangan,
yunpd 60Mnox apcAnaac xaMmraanax

*  YH3T uaacHbl TenGep TOOL00, TEBNOPCOH Xadranamx, GypTranuitH GanryynnarbiH
cTaTyc, YN axunnaraaHbl 3pX 3yiMH OpuYMHT 60MoBCpPOHTyii 6onrox acyyaarn

4. CYOAITTAAHDbI YP OYH

OPLUUN

YeneeT aaniiH 3aCrvinH xapunuaaHsl yed eMYMiH OfOH X3r63p OpLUMH TOFTHOX 6a Tep Hb TYYHA
HUMLIC3H 94MINH 3acar, Xyynb 3yiH 6atanraar 6ypAyynax yypartan. ©M4y xepeHre Lyaapraap omk
aBax, 6MYMIH anvBaa xanbapuiir xyynuap xamraanax oyy npraguiiH 3AMNH 3acruiiH 3pXUnr
GaTtanraartan a4nyynax acyygan YYHTaW canwryn xonbooTton. ©MY xepeHre Lygapraap ofx
aBax OrloH xan6ap 6aArvnH HAr Hb YHIT Li@acHbl 3aX 333MUIH XapunuaaH oporuox 3amaap
emuTar 6onox acyyaan oM. YHIT LiaacHbl 3ax 33371 Hb YIIC OPHbI 3AUMH 3acarT ryMU3Trax Yypar,
ay xonboranblH XyBbA TOMOOXOH 6aiip Cyypb 333n43r Ty TYYHUIAT XeNKYYI3X34 YIC OPHYYAbIH
60410r0 TOQOPXON TYBLUWHA YMrMaraax 6anHa. MaHaw opHbl XyBbA, Y YHIT Li@aCHbl 3aX 333MMIAr
XOeNKYYnax Tanaap 3acrviiH rasap TOAOPXOW apra Xam»xaa aB4y 6anHa.

BairanunH Gasnarvir vpragag Wydapraap XyBaapunaxag, YHAT LaacHbl 3ax 333MUIH
TOrTONLOOr alurnax Hb TOXMPOMXKTOM X3M33H Y33 MVY-biH 3acruiH raszap 2011 oHbl 98
ayraap Tortoonoopoo MoHron YncelH mpraH 6ypt “OpaaHac TaBaHTonron” komnaHuiH 536
LLUMPXAr XyBbLiaar HAr yaaa yYHa Tenbeprynrasp 333MLUYYNaxaap LWMRABIPAACIH. TYYHUN3H ync
OpHbI Xerkung yyn yypxawH canbapbiH 33nax 6ap cyypb eprexwk opg ra3pbir 34WNH 3acruiiH
3pranTaj opyynax CaHXYYrMiH aX YYCBIPUIT XOPEHTUIH 3ax 333MMIAr allnrnaH ofiox XxaHanara
Y HAMargaXk GanHa. Aarasp 6argan Hb YHIT LlaacHbl 3aX 333MUAH XeNKIUIAH eHeerniiH 6ananbir
uory, 6argnaap cyanaH y3ax, 6onoBcpoHryn 6onrox Wwaapanaratan 6oncHbIr xapyyrk bavraa
0a YHIT LaacHbl 3ax 333N rapd Oy xapar mapraaH, TYYHUIAr WniAaeapnax Oy 6angan 33par
Hb YT Xapunuaar 30xuuyyrk Oy apx 3yWH 30XuUyynanTbIr CyAriaH y33X 3ainiryi waapanarsir
6uin 6onroxx Gariraa tom.

X3OMNrasp YHIT LaacHbl 3ax 333MUAH  XapwunuaaHg MIpraxnuiH onoH Gavryynnara
oponugor 60510BY 3Ara3puUinH AOTPOOC YHIT LlaacHbl Tenbep Toouoo, xaaranamx, OypTranuinH
OaviryynnarbIr OHLMOH aBY Y33 3pX 3yWMH acnekT Tanaac Hb cygancaH 00MnHO. Y4up Hb YHIT
LlaacHbl 3ax 333MUNH XapwuruaaHz Har Tanaac XxepeHre opyynard 6yty xyBbLiaa 333MLUMMYUIAH
emMunex 3apx TynnblH Garignaapaa xaHrargax, xamraanargcaH Gavix écton. Heree tanaac
XOpeHre opyyrnardy Hb MeH YaHapTaa eM4Y XepeHre Liyaapraap Ok aBax 30pWUITbIH YYAH33C
YH3T LiaacHbl xapunuaanz oponuaor Tyn TYYHUA eMuynex apXWiH SOuiH 3acar, Xyynb 3YWH
GaTtanraaHbl HangBapTan 6ananaac yHaT LaacHbl 3axX 333MMINH XeNKUI LYY XxaMaapanTan oM.
YHST LlaacHbl Tenbep Toouoo, xaaranamx, oypTranuiiH 6anryynnara Hb 3H3XYY 94WAH 3aCTUiAH
3pXxunH GaTanraar xaHraxx 6avigar oHUMNOTMIAT XapranaaH y33)k 9HaXyy cyganraar ryiuaTracaH
6onHo.

Cynanraa axnbIr ryiLaTraxaj xamTpaH OporLoX YHITal caHan 3eBrnemX erceH 6arniii 3eenex,
3AMNH 3acruinH yxaadbl goktop (Ph.D) L. HoposooHnaor 6onoH “YLUTTTXT” XXK-uiAH ryiuaTrax
3axupan T. FaHgynam HapT ryH Tanapxan Unapxumnrnbe.

* Kk %
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| BYN3I. YHAT LLAACHbLI TENEEP TOOLI0O, TEBNOPCOH XALTANAMXK, BYPTIMIUMAH
YN AXKUINATAAHBI 3PX 3YWH 30XMLYYNANTLIH ONTOH YNChIH CTAHOAPT, BYCAL
OPHYY[ObIH TYPLUNATA

OpumH yen yHIT LaacHbl 3ax 3330 Hb ynam Oyp rnobanunargax uvr xaHgnaratam 6omk 6arraa
TYN OJIOH YICbIH X3MXX33HA Mepaex by cTaHAapT, HUATIIA XaM X3MXK33r CyanaH YHST LiaacHbl
3aX 393MM1IH 3PX 3YWMH OPYHbI CYypb KOHUEMNL 60nroH awmnrnax He MOHron yncbiH yHIT LiaacHbl
3aX 393MUIT O3NXUAH CaHXYYIMIAH 3ax 333N rapurav 60nrox ToMOOXOH 60MOMX HOM.

SOaniH 3acrniH 6onomX, Liap XyYpa3Ha3C YN XxamaapaH yp awurtan, apcgan Garatan, “UaBap
TyHranar” 3ax 333MvinH cuctemuir 6ypayynax He ragaag GOTOOAbIH XOPeHre opyynanTbIr Tatax,
CaHXYYIMIAH LUNH3 X3P3rcanyyavnr awmrnax taatam Hexuenuir 6um 6onrox 6anHa. AnaHrysa
GDR ( Global depositary receipt), ADR (American depositary receipt) 33par caHxyyrmmH
xaparcanyyguir cross-listing xumk xununH yaHagag apumkaanax 60rncoH Hb M3AI3NIMIH
TEXHOMOTMNH eHAep TYBLUMHA OPOH 3al Xapran3axrynrasap apurkaa sisyynax, Tentep 1oouoo
ryMUaTrox, M3A33ran conunuox Gonomkron 6onrox G6arHa.

OnoH YnceiH YHAT LlaacHbl XopooabliH Gawryynnara /IOSCO/ -aac rapracaH yH3T Ll@acHbl
3ax 399NUMH 30XMLYYNanTbiH 3apYMM Hb YHOT Li@acHbl 3ax 333n eHAep XxenkceH 30 OpHbI
CaHaauynaraap rapracaH 3eBnemx 0ereep A3NXWA HUNTI3P CaHXYYIMAH 3ax 333NN HAr
cTaHgapTaj HUMLYYNaX, HArAC3H Garanaap CaHXyYrMiH 3ax 333MUAM XeNKYYNaX 30punrotTon
IOM.  VIX3HX ync OpHYyA 3Arasp 3apymbir yaupanara 60nroH  Xyynb 3pX 3YWH OPYHOO
Oypayynaxumnr 30pbx Gariraa Hb 3ax 333MUNAM UITYY OWMNTOMXTOW, HI3NTTIM, Un Tog4 60mnrox
CUCTEMUIH apcaanuir Byypyynax YHACIH Hexuenuinr 6ypayynx 6anHa.

3Arasp 3apumMyyn X3pIanKCIHIIP YHST LiaacHbl 3ax 333rn4 opornuory 6anryynnaryyabiH yin
axunnaraa unyy Togopxomn BOMmK CaHXYYrMAH X3aP3rcnuniH apuimkaaHsl Taatan opyvH 6ypaax,
CaHXYYIIAH ryrinrad 60MoH YHIT Liaac raprax yinn axvnnaraar wygapraap sByynax, YHaT LaacHbl
JPranTUH OPYHBIT XOHrEBYNOX, CaHXYYMMAH X3P3rcang Lyaapra yHd TOrTOOX, XOPOHIMNH 3ax
333MMNT TyXaWH YNC OPOH TOAMNIYIA A3MNXMIN HUNTI3P OYPaH alumrnax 3amaap YHA3CHUIN 34MNH
3acraa Xenkyyriax, XepeHre opyynaryibliH 9px alrunr xamraanax Hexuern 6ypaax oM.

OHAXYY cydarnraa Hb YHIT LlaacHbl 3ax 393MuiH 434 OYTUMINH CMCTEM A3X YHIT LlaacHbl OypTran,
TenGep TOOL00, XaAgranamx, XxapunuardablH YANYMraaTan xonbooTon acyyansir  3px 3ymnH
OONoH ynn axwunnaraaHbl Tanaac Hb XapbUyynaH CyAanaxag uYirnargcaH 6a Mowron yncbiH
YHOT LaacHbl 3ax 333MMIAH CUCTEM [O3X YH3T LaacHbl OypTran, Tentep TOOLOO, Xaaranamx,
XapunuaryablH YANMYUNTISHUA eHeernH 6angang apx 3yWH AyH LUMHXWUArS3 XUMK Laalmg
©60roBCpoOHry 6onrox XyBundapbIr TOGOPXOMUMOX 30PUMThIT A3BLUYYIICIHI3PIS OHLIIIOTTON OM.

HoanxviiH xygangaadsl 6avryynnara/0XB/ -viH rvwyyH opHyya Hb JOTOOABIH XYYIb TOFTOOMX,
X3OM X3MXK33r TOrTOOXA00 HArA3H opcoH OXB -UiH XananuaspyyaunH garyy XyrnascaH yypartaa
HUMLYYYII3X apra XxaMxXaa aBax éCToN. OAraap Garw, xananuaapuiH Har 6onox General Agreement
on trade in services( GATS) -unH XaBcpanT 1-4 3aacaH caHXyYrMiH 3ax 3335 43X axunnaraa
©0noH Tycrav 3eBLUeSPer aBax Yin axunnaraaHsl Tepeng oupxuinH 60noH GUPXNIH ragyypxu
3ax 399MMINH YN axunnaraa, bpokep AUNEpUnH YN axunnaraa, XepeHre NTFaMXNaH yampaax
YN axwnnaraa, XaMTblH XepeHre opyynanTtbiH OyX TepnunH yWn axunnaraa, YH3T uaac
XagranardyuiH ynn axvnnaraa, Tenbep TOOLOOHbI YN axunnaraa, KNnMpYHIMIAH YN axunnaraa
35prMnr HapUMBYMIaH 3aax erceH banHa.

MeH EpeHxuin xananuaapuiiH 5-p 3ynng anveaa ruiyyH ync 6yp 6onoxmrton 6yx Toxvongons,
YANUMArad y3yynax axunnaraaHbel AOTOOAbIH 30Xuuyynantgaa OrfoH YNCbIH - CTaHAapT,
Lanryypbir xapranaax €CTo xamaaH 3aacaH 6aviHa. Moxron ync 1997 ong OXB -4 ancaH
OpPCOHOOC
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1.1 YH3T uaacHbl xopooablH OnoH yncbkiH 6anryynnara/ I0OSCO/-aac yHST LaacHbI
Xagranamx, Tenbep Toouoo, OypTranuinH Ganryynnaryyaapn 3opuynaH rapracaH G30-
bIH 30BNOMX, TYYHUWT X3P3NKYYNax 60nomx

OnoH yncbiH XaMk33HA YHOT LaacHbl xaaranami, Ternbep TOOLIOOHbI YMNMUUNTISHA Aarax
mepaaer YHaT LlaacHbl XopooHbl OnoH YnceiH Bawnryynnara /I0SCO/-aac 1998 oHA raprax
2003 oHA wuHaunaH 6atancaH “YH3T uwaacHbl 30XMUYYnanTbiH 3opunro 6a 3apuum” /
Objectives and Principles of Securities Regulation/, meH 2001 oHg GatancaH “YH3T uaacHbI
Tenbep TOOL0OHbI 3eBNeMX” XaMaax 6apumt buuryya 6anaar.

“YH3T LaacHbl 30XULYYNanTbiH 30pUITro 6a 3apuumM” xama33x GapyMT GUUMIT YHST LaacHbl
30XMLYyYynanTblH fapaaxb YHOCSH 3 30puUnTbir HAWTISP Jdarax Mepaexeep TOLOPXOWSCOH.
YyHAa:

*  XepeHre opyynarygbir xamraanax

e 3ax 393MuUiH YH3HY LWyaapra, yp awurtan, un To4 MexaHuamMbIr 6ypayynax

*  CuctemuinH apcanunr 6aracrax

OHaxyy 3 30punThIH XYP33HA YHIT LlaacHbl 3axX 333MMNH 30XMLyynanTbiH 8 TepnuiiH 30 3apymMbIr
6artanraaxyymk OnoH YncbiH YHAT LlaacHbl XopooHbl Baviryynnara /IOSCO/-bIH ruwyyH
OpHYYZ X0onboraox Xyyrnb TOrTOOMXKA00 TYCraH Xapankyynaxaap 3aacaH 6avpar. YyHA:

v/ 3oxuuyynarytai XonbooTou 3apuMyyn

Bepwiiree 3oxuuyynax GavryynnarbiH 3apumyya

YH3T LaacHbl 3o0xuuyynanTbiH anbagaH Xxapankyyrnax sapumyys
OXWULLYYNanTblH XaMTbIH aXunnaraaHbl 3apumyyn

YH3T Uaac rapraryfblH garax mepaex 3apumyyn

XaMTbIH XepeHre opyynanTbiH 3apyumMyyn

3ax 39ang 3yyynaryabliH 3apyumyys

Xoépaory 3ax 333NUiH 3apumyya

N NN RN

I0SCO —ruiH “ Xoépaory 3ax 333nuiiH 3apumyyn” —biH 30-p 3apumma “ YHIT LlaacHbl XanunuiH
KNVPWHN, Tenbep TOOLOOHbI CUCTEM Hb 30xuuyynax banryynnarbiH XsaHanTtaHg 6arx 6a yHoHY
wyaapra, yp awurtam, CUCTEMUNH 3pcaanunr anb 6onoxoop OyypyyncaH Ganxaap 30XMOH
Ganryynargax Wwaapgnaratan.”

3oxuuyynax Ganryynnara Hb YH3T L@aCHbl KNMPWHL, Tenbep TOOLOOHbI cucTtemp Aapaaxb
YAMMAN3A3P XAHANT TaBUX YYPIrTan. YYHA:

- KnupuHr- Ten6ep TOOLOOHbI CUCTEMUIH YIAN axunnaraaHbl 30XMOH Garryynant,
AYP3M XXypaM Hb 3aX 333514 OPOSLOrYAoa HIdNTTal Barx

- KnupuHr, Ten6ep TOOLOOHbLI cMcTeM BOMOH TyYHA OPONUOryAbIH YN axunnaraar
3oxuuyynax banrynnarbiH 3yrasc Wwyya XsHanT TaBmx 6ornomx 6ypacaH 6anx

- SBoxuuyynax banryynnara Hb KNMpuHr, Tentep TOoLO0OHbI banryynnarbiH yin
axunnaraang garax MepAex 3aaBap XypMbir 6atnaH raprax 6a MOHUTOPUHT XMIAX,
Wwaapanaratan 6on ynn axunnaraar Hb Lwanrax, 3epYnunr apunryynax, xapuyunara
Xynaanrax apxTan 6anx. Xonborgox HGanryynnaryygaac TaunaH, M3433an rapryynat
aBax cucteM 6ypacaH banx.

- Boxuuyynax 6anryynnara Hb KTTB-biH ynn axunnaraang 6anHreiH XsaHanT wanrant
XWX, TannaH Magaar TOrTMON rapryynaH aBy 6anx, XeHANeHrMnH XaHanTbiH
Gaviryynnaraap Luanryynax apxran 6anx

- KTTB Hb apumkaaHbl 60M0H Tenbtep TOOLOOHbI M3AIININMIAT LWanraXx HArTnax,
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3LI3CN3H TOOL00MOX, XyrauaaHa Hb Tenbep Xuix, 3ax 33374 OponuorygbliH XOOPOHA,
WyyA Tenbep xvmnx, 3ax 333nNuniiH 60NOH 333MNINH 3PCASNUIAT Byypyynax, CaHXYYrMinH
xepBex Yaasap 60noH ynn axunnaraaHbl 3pCANMNIT YAMPAAX ONOH YrCbIH
cTaHgapTag HUMLC3H Banxaap 30XMoH banryynargax

- Opcoanuiir SBUbIH AyHA/ on-going/ ork UNpyynax, yampaax npoueaypbir 6uii 6onrox

- YycMan yH3T LaacHbl Tentep TOOLOOHbI CUCTEM Hb XOPBOX YaaBapblH 3pCAdMIAT
OyypyyncaH 6anx.

- MapxuitH 6onoH Bycap Waapanarbir xaHrax bairaa acoxa XaHanT TaBbaar 6arix

- XanumnunH Cyypb akTUBUIT HUAMYYNAXTy Garix 9pCAanaac CIPrunnax, anaHrysa yHaT
Laac 333519X, 60rMHO Xyrauaat apurxkaaHbl yeq

- OpX 3YWH OPYMHT TanyyablH 3pX aLUMMIAT TAHLLYY XaHracaH, eepuinree xsHax 6onomx
ONrOCOH, HETTUHr 60noH Bycan ynn axunnaraar Xxyynb4urcad , Tenéep TooLo0
OYpP3H XMWArACAH, TEeNGepuir YyHAICNIH XapunuaH WNIMmKYYNar XMArACaH, apcaan
O0MnoH xepBex YaaBapbIr yanpaax OrfioH YrCblH CTaHAapTas HUALIC3AH Garixaap
GypAayynax

2001 oHg 10SCO-ruitH TexHukniiH Xopoo 6oroH Tenbep TOOLOOHbI XOPOoOo Xypanaax aHaxXyy
3apUMbIT X3P3NKYYnax “YHAT uaacHbl Tenbep TOOLOOHbI 36BremxX’ Xamaax Gapumt Gudrunr
6atnaH rapracaH. QHaxyy apradnang YHIT LaacHbl Tendep TOOLOOHbI npolecc 6ornoH Tenbep
TOOLIOOHbI 3pcaanunr Byypyynax apraynarn, HUATNSr cTaHgapTbIr TycracaH 6anHa.

YHIT uaacHbl KNUPUHT, Ten6ep TOOL0OHbLI MPOLECC Hb 3ax 3334 oponuory 2 TanbiH
XNUMMIH Hexunuir 6atanraaxyynax - 2 TanblH Xynasx YYPrunr / MeHreH XepeHre 60MnoH yHaT
Laac/ TooLOOMK raprax - Tanyyd XOOPOHA YHAT Laac 60MOH MEHIeH XOPeHIMNH LUMIDKYYIar
XWX FAC3H Aapaannaap XMnrgaHa. YyHA:

1. Batanraaxyynant /confirmation/ 6ytoy 3ax 33314 0ponLoryabiH XOOPOHA, XUATAC3H
XAMNUMWIAH apuimkaaHbl Hexuenuinr batanraaxyynax

2. KnunpuHr / calculation 6ytoy clearance/ - 6atanraaxyyncaH HeXUenuinH garyy
TanyyAblH XYN33X YYPrMnr TOOL00MK raprax

3. Tenb6ep Toouoo0 / settle/ Gytoy apurmkaaHg oponuory TanyyablH XOOPOHA MEHIeH
XOPOHre, YHIT LiaachIr LWNITKYYIaX

YHST LaacHb! KIMPUHT Te16ep TOOLIOOHbI CTaHAAPT, 3PCAMIAT Byypyyrax 3eBnemMxKyya:

1. XyynwuitH apcpan /legal risk/ - YHST LaacHbl Ten6ep TOOL0OHbI CUCTEM Hb 36B 30XMOH
Gaviryynantran, ONAroMXTON, NN TOA 3PX 3YNH OPYUHA axunnax éCToun.

2. TenGep TOOLOOHbLI 6MHEX apchan /Pre-settlement risk/

Trade confirmation- 3ax 393ng Wyya oponuoryabiH XO0POHA, XUWTACSH XAnununr apumkaa
ayycaHryyT anb 6onox xypgaH 6artanmraaxyynax (T+0). Wyyn 6yc oponuorung Oyioy
WHCTUTYLOHaMb OPOMLOrYAbiH Xanuvnr MeH anb 6omnox apuimkaa AyyccaHbl gapaa Lyyn
bartanraaxyynax, 6omk ersen (T + 0) xyrauaang (T + 1) -93c goowry egpuiiH goTtop 6anxk
6onHo.

Ten6Gep TOOLOOHbI LMK - Tentep TOOLOOHbI 3PrafTUiAH Xyrauaar YHIT LaacHbl 3ax 33374
Oyxanga Hb TorToox 6a Tenbep GypaH XMIATA3X SLCUIAH Xyrauaa He T+3-aac unyy 6aiix 6onoxryi.
YyHaac bara xyrauaaHg Tenb6epuiiH awmr 60noH 3apgan 60MoMXKUMIAH TyBLUMHA, GalHa.

ApumxaaHng oponuory Tanyyn / Central counterparties CCPs/ - Xanuang oponuory 2 TanblH
Onox awuur, Tenex Tenbdep Hb XapbLaHryn TIHLBIPTIN Ganx. Spcasan rapaxaac CIprummk
Tanyyn 6ue 6MeHga3 XsiHanT TaBUX MexaHU3MbIr Oypayynax
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YHST uaac 333mAYYynax — YHIT uaachir 333n13x G60MOH 333MAYYynax axnnaraar yH3T LaacHbl
X3NUIMNH Tenbepuir xypAaas4iax Xxaparcan 60MroH alumrnaxsir GAMKXUX. YHIT Laac 393n4yynax
axwunnaraar XOpurinocoH anueaa 6apbep, XOpUrnnAr MPaKTUKT apunrax

3.

4.

Ten6epunH apcaan / Settlement risk/

YHST uaacHbl TeBnepceH xagranamx (CSDs) - YHaT uaackir anb 6omnox 6onomxron
XOMXKI3raap TataH TeBnepyynax, 6uer Byc xan6aptan 60nrox, LWWMIMKYYNax axunnaraar
YH3T LlaacHbl TOBNOPCOH xaaranamxuHa book-entry xan6apaap rymuatrax

YHaT uaacHsl HuMnyynantuiH tenbep / Delivery versus payment DVP)- CSDs Hb yHaT
uaac 60MOH MEHIreH XOPEHIMNH LUMIDKYYNITMIAH apcaanunr  TenGep XypranTuiH cuctem
DVP-ruiiH xon6onTeIr awmrnad ans 6onox dyypyynax

Tenbep TOOL00r SLICI3H NYNUITraxX xyralaa —Tenbep TOOLO0OHbI 3LCUNH e4ep Hb Tentep
TOOLOOr TYMLJTIaX33p TOBMOCOH XyrauaaHaac XxdaTapy 6onoxryi. ©ppunH TypLumg,
6oauT uarunH ropumpg (real time)-tenGep TooOLOO0 GanHra xMNUraak Garix Hb IpcodMNr
GyypyynHa.

YHST ULaacHbl TOBMOPCOH XaAranamxXwuiiH 3pCOSMMIAH XsSHANT Hb  oponuryabiH Tendep
rYMUITraX YadBapbir XsHaxag YurmargcaH Gavix éctou- YUTX Hb anb 6Gonoxoop
apumxaaHz, oponuor4yaon  ©4pvIAH 3331 ONroxod YUMMaraax, anaHrysa Tenbéep TOOLOOHbI
HOTTUHI CcUCTEMUIH yed. WHCcTuTyumoHanb apcaanuir anb 6onox Gyypyynax yyHun Tyng,
Xyrauaatamn Tenbept cantap XsSHanT TaBuX, ANaHrysa TOMOOXOH X3MXKI3HUA TenbepuinH
YYP3r XyN33C3H OponuordybiH TendepuinH YaaBapbir aHxaapax. XaMrmnH TOXUPOMXKTON
apra Hb HOManNT Wwaapgnara byy 6apbuaa Wwaapaax, MMMUT TOFTOOX 33par apryya, 6amx
6onHo.

MeHreHn xepeHruinH Tenbep (Cash settlement assets)- yH3T LaacHbl xanununH Tenbept
3opuynargaH LUMIDKYYIIaX MeHre Hb XepBex YaaBapbiH, 393anuiiH 60noH 6ycan amap HaraH
3pcAanaac aHrna 6arix écton. Xapeaa Tes baHkaap gamxyynaH Tentep TooL00 XMATAIXIYI
TOXMONJoNA TOBMNEPCeH XxaAranamxuinH Gavryynnara Hb Hb XapunuardblH MOHIUAr 6aHK
caHXyyrviH Gavryynnara gamnyypax 39par TOMOOXOH X3MXX33HUN 3PCASMNI3C XaMraancaH
bavix Wwaapanaratan.

5. Yun axunnaraanbl apcaan (Operational risk)

Ynn axunnaraadsl HangsapTan 6angan (Operational reliability)

*  YHST LaacHbI KOUPWHT, TenGep TOOLL00TON X0N0O0oraoH rapy Oy 3pcaanuiAH WanTtraaHbir
uar Tyxam 6ypT Hb UNpyynax ane 600X OHOBYTOWM cUCTEMUIAT Buii 6onrox, XsHanTbIH
OOnoH yin axwunnaraaHbl NPOLEAYpPbLIr calmkpyynax 3amMaap 3pcadnasac xamraanax.
CucTtem Hb eepee HamasapTau, alynryin, 60auT Heew, Xy4nH Yagangaa TOXMPCOH
Oanx écton. YpbauunaH TeneBnent OOMOH garangax yun axwunnaraa Hb Tenotep
TOOLOOHbI MPOLECCUNT Ye LaTTanraap cavxpyynaxag Yarnargax EcTon.

6. KacropgwaH apcaan

XapunuaryablH YHIT Llaachir 9pCAanaac xaMmraanax - xapunuaryablH YHIT LaachIr xagramk
Oy1 aTrasag Hb HArtnaH 6oao0x GypTranvinH 6OMoH YHAT Laackir 6ypaH OyTaH HanaBapTam
Xagranax Hexuernuinr GypayyncaH, M3prawcaH GOMOBCOH XY4H33p XaHrargcaH Gaiix
écToi. XapunuarygblH YHIT Llaac Hb KaCTOAMaHbl XepeHre opyynaryfblH YHIT LaacHaac
TycraapnaracaH, xamraanargcaH 6anx waapgnaratan
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7. bycap acyypan

Bacarnan - YHST uyaacHbl TeBnepceH xagranamx(CSD) 6onoH 3ax 33an4 oponuory
Tanyya (CCP) -biH 3acarnan Hb ONOH HUNTUINH 3PX aLUur, 33AMNH 3pX aLuwr,
YANYNYYNaryauiiH 9px awwurT anb anuHa Hb HAMLC3H Banx waapanarartan.

XaHgant (access) - YLUTX (CSD) 6onoH 3ax 333ang oponuory Tanyya (CCP) He 6oanTton,
OITOH HUNTAA, HO3MTTAM M3AJSMIIMINH KPUTEPU raprax, YHaHY Lyaapra, anb 60mnox
H3AMNTTAM XaHO4anTbIH cucTeMunr 6u 6onrox

Yp awwr ( efficiency)- Hanpsaptan, aioynryn ynn axunnaraa siByynaxbsiH 33paruad
XapunuarygbliH LWaapanarag HANLCOH aXun yn4unraar epTer 3apafnaa HoXCeH, alumrran
xan63paap aByynax

OnoH yncblH cymkaa 60onoH ctaHgapT ( communication procedures and standards) — Ten6ep
TOOL|OOHbI CUCTEM Hb OfIOH YNCbIH Xapunuaa xonboo, Mag3ariuinH TEXHONOTMNH TOXMPCOH
cuctem BONOH CTaHAapTbiH Aaryy Xwn gamHacaH apuibkaaHbl Tenbepuinr rynuaTraxasp yp
awmrran 30xvoH banryynargcan 6anx

Wn tog 6angan / transfarency /- Ten6ep TooLOOHbI 60MOH 3ax 33314 OPONLOrYAblH YANYUAraar
aBy Oyn xapunuarygpir 3pcaarna’ Toouox, epTer 3apaan 60oMnoH yp allraa TOOLOX LUNAAB3IP
rapraxaj Hb Waapgargax ynnumnrad 6onoH xonborgox Mag33nnasp xaHrax

3oxuuyynant 6onoH xaHanTt / regulation and oversight / - YHST uaacHbl Tentep TOOLIOOHbI
CUCTEM Hb WIT TOA, YP awwurtani 30xuuyynanT, XaHanTbliH gop 6anHa. Tee 6aHk G6OMOH yHAT
LaacHbl 3ax 33anuinr 3oxuuyynax baviryynnara Hb eep x0opoHAo0o 6onoH xonborgox Gycan
Gaviryynnaryyarav HArT xaMTpaH axurnnaHa.

OnoH yncelH 3ax 33314 Xonborgox yeuH apcaanunr byypyynax - YHST LaacHbl TOBNEPCeH
xapranamx(CSD) Hb YHAT LLl@aCHbl OFNOH YCbIH apuimkaaHbl cucTemg Xonboraox, YyH3aC YYA9H
rapax apcganunr 6yypyynax, OfoH YFCblH X3MX33HA Tenbep TOOLOO TyMUSTroX TEXHUKUAH
Hexuenuir 6ypayyncaH bawnx waapanaratan.

| BYNI3I. YHAT LLAACHbLI TENBEEP TOOLI0O, TEBNOPCOH XALTANAMXK, BYPTIMIUAH
YN AXXUNNATAAHBI TANTAAPXW BYCALL OPHYYObIH TYPLUSIATA

1.1 AHrno-cakcoHbl 3arsapaap / AHY/
AMEPUKWIAH HOIAC3H YNc

a/ AHY-bIH 3ax 333N 43X YHIT LlaaCHbl KITMPUHT, TON6ep TooL00, xaaranamxunH
YANUMnras

AHY-bIH YH3T LLlaacCHbI 3aX 393NMIAH roN Xaparcnyya Hb 3aCrMinH raspbiH YHAT Llaac, KopnopauuiiH
YHOT uaac 6a Tortmon opriorbiH 3ax 333n /fixed income market/ tom. AHY-g aHxgary 60noH
YYCM3I YHIT LlaacHbl apuimKaaHbl X34, X343H TOMOOXOH bupxyya 6un. Tyxannban, New York-
bIH xepeHrniH 6upx /New York Stock Exchange/, the National Association of Securities Dealers
Automated Quotations (NASDAQ) 6a AHY-bIH xepeHruiiH 6upx/ the American Stock Exchange/-
YY434 aHxdard yHaT LaacHbl apurkaaHyyad xwarggor 6on  6oHA, AepvBatuB, KOMMOOMUTM,
droyepc rax MITUNH TOFTMOIN OPSIoroTor GOMOH YYCMan YH3T uaacHbl xaparcanyyauir  New
York Stock Exchange, NASDAQ, New York Mercantile Exchange (NYMEX), Chicago
Mercantile Exchange (CME), Intercontinental Exchange, Chicago Board of Trade (CBOT) rax
M3T BMpXKyyA ronnoH apumkaangar 6anHa.
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KnupwuHr 6a Tenbep TOOLOOHbI MEXaHU3M Hb CaHXYYTUAH X3P3rcnyyamiHxa3 Tepneec xamaapaH
AH3 Oyp Ganmx 6a MX3BUMNAH TyCramrncaH CaHXYYruiH 3yydnarygaap AamxyynaH XuArgaar
(specialised financial intermediaries, clearing kopnopauu 6onoH depositary rax mart). AHY-biH
YH3T LaacHbl Tenbep TooL00, XxagranamkuinH YANYUIradHUA YHACIH Banryynnaryyn Hb:
DTCC Depository Trust and Clearing Corporation

NSCC National Securities Clearing Corporation

GSCC Government Securities Clearing Corporation

MBSCC Mortgage-Backed Securities Clearing Corporation

DTC Depository Trust Company

SAEE S

DTCC Depository Trust and Clearing Corporation: DTCC 30 rapyi XunuinH TypLl eepuiiH
CYIDKI3Iradp [AdamxyynaH aBToMaT, TeBMepCeH, CTaHjapTunaracaH xanbapasp XepeHruiiH
3ax 32314 Hemnee Oyxuil MIPralICaH YWnuunrad y3yymk 6aviHa. Tyc KOMMaHu Hb ©epuiiH
canbapyygaap AamxyynaH KnupuHr, Tentep Toouoo 60MoH M3A33NNMIAH YIMUMATaa  Y3YYIK
Oaviraa 6eree xyBbLiaa, KOMNaHUAH GOMOH OPOH HYTIWIH, 3aCTUAH ra3pblH GOHA, MOHreHWI 3axX
393NUNINH X3P3rcanyyd, AepuBaTUB apumkaaHbl XdparcanyyauiH KNMpUHr- Tentep TOOL0OHBI
YANUMNraar yayymk 6anHa. MeH TyyHUYNSH  XaMTblH caH, Aaatran, XonbonTblH CaHryyablH
XOOPOHA, LUNIDKYYNAr XUAAST CYIMKISHUA nuaep komnanu oM. DTCC —miH genosutapu Hb
AHY 6onoH 121 eep opoH, rasap HyTart onMpornuooroop 34 TpUNMoH gonnapbiH 3.6 cast yHaT
LaacHbl raprantblH kacTtogmaH 60MOH XePeHTMINH LUNIHKYYTMIAH YANYUAraar y3yyk 6anHa.

DTCC —uiiH Thomson Teuters, Omgeo-Toi xamTapcaH joint venture KkomnaHu Hb Aanxun 45
opoHpA 6000 rapyw xapunuarduaran. ApumkaaHsl Aapaaxb NPoLecc, M3A33MNUNH MEHEXMEHT,
OpoKkepyyn, XepeHre opyynanTblH MEHeXepyyad, KacTtoamaH OaHkyydad dyxan yYWnuunrod
Y3YYIAar.

DTCC-uitH Maerkit 6onoH Markit SERV-Tan xamTtapcaH joint venture komnann He DTCC De-
riv/SERV 6onoH Market wire apumkaaHbl xanunuir 6atanraaxyynax TOMOOXOH nnatdopm
Gereep 333r, XyY, XyBbliaa, TaBaapblH AePUBATUB 393l ONOH TOPINNIAH X8PEHTUIAH apuimkaaHsl
XaNUnuir Grmenyynaxag ynnumnraa yayynagar 6ava.

DTCC 10 canbaptaii, canbap 6yp Hb ©6p ©epUINH FAC3AH OHLLMOT YUT YYPaT, XapuyLicaH CerMmeHT
60noH apcaanuinH NnpodunTan 6angar. YyHA:

» National Securities Clearing Corporation (NSCC)

»  Depository Trust Company (DTC)
»  Fixed Income Clearing Corporation (FICC)

« DTCC Deriv/SERV LLC / The Warehouse Trust Company LLC, DTCC Derivatives Re-
pository Ltd.

« DTCC Solutions LLC / DTCC Loan/SERV LLC/
*  EuroCCP Ltd.
 AvoxLtd.

Xagranamk UTraveknan, KnupuHriH kopropad, (DTCC)-uinH ynn axunnaraaHbl TOPNYYA:

*  YRUNUNyynardmmH 4aHCHbl aBToMaTyunargcaH WUImKyynrmiH yinnumnras/ Automated
Customer Account Transfer Service (ACATS)

*  LaBap tenbepuiir Torrmon Togopxoinnox /Continuous Net Settlement (CNS)

*  WHpexc xyBaapunax ynn axunnaraa / Index Share Processing

*  ApurnxaaHbl xapbLyynanTt 6a TavnarHan / Trade Comparison and Reporting

»  Boawut uarniiH ropuma apumkaar xsiHax, yanpaax/ Real - Time Trade Matching (for
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fixed income securities)

*  YH3 TOrToox 60noH Xanunuiir gaxuH 6atanraaxyynax ynnyaunras / Reconfirmation
and Pricing Service

*  TenbGep TooLoOHbI yinumnraa / Settlement Services
*  YH3T yaac 333anayynax xetenbep / Stock Borrow Program rax mat

Xagranamx UTranuan, KnupuHrunH kopnopaum (DTCC) 6onooa TyyYHUA OXUH KOMMNaHWyabIr
CXeMa3p y3yynoan:

Warehouse
Trust Company
Lc

oTce ¥
Selutions
.® LLC

e o o = pree
CC, - Derivatives
Loan/SERV . Repository Lid,
Lc "e

National Securities Clearing Corporation (NSCC): DTCC-bIH oxuH koMnaHu 6onox National
Securities Clearing Corporation (NSCC) Hb 1976 onp GavryynargcaH. KnvpwuHr, Ten6ep
TOOLI0O, 3PCANUIAH yAMpAnara, Xanuang oposnuory TanyyabiH yinumnraa /central counterparty
services/, xanuanuiH 6aTtanraa raprax YMrnanaap xyBbLaa, kopriopaum 6a OpoH HyTrMiH 3acar
3axupraaHbl @PUAH BUYUT, aMEPUKUIAH XafaranamXuiH rapymnras, GUpPXKWUNH BGONOH XepeHre
opyynanTbiH caHryyaag ynnyunk baiiHa.

NSCC —ruiH cymxaaHg T+3 xyrauaaHg HETTUHI, KNUPWUHT , Ternbep TOOL0OHbI YWANMYMITaa
XMIrgax 6a oMponuooroop HUMT XMArAC3H XanunvinH 98% opyvM Hb 3H3 XyrauaaHg 6ypaH
XUArAax 6anHa. YNNYMNrasHUM cepBuC Tepryya Hb:

»  Automated Customer Account Transfer Service (ACATS)
»  Continuous Net Settlement (CNS)

* Index Share Processing

+  Trade Comparison and Reporting

* Real-Time Trade Matching (for fixed income securities)

* Reconfirmation and Pricing Service

»  Settlement Services

»  Stock Borrow Program

Fixed Income Clearing Corporation (FICC): 2003 oHg 6avryynaracaH, DTCC-uiiH canbap
6ereenq Government Securities Clearing Corporation and the Mortgage - Backed Securities
Clearing Corporation —Tan xamTpaH TOrTMOS XYYTON X3P3arcanuiiH apumkaaHsl Tendep TooLoor
rYMU3TraX 3apanbir 6aracrax- yypartanraap 6anryynaracaH.
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[aspx 2 kopnopauuH yin axunnaraadbl 4irman He: The Government Securities Division
(GSD)- 3acruiiH raspbiH YHIT LLlaacHbl XanTac YHA3CHUI Tenbep TooL00 KNMPUHIMAH Kopriopaum
(DTCC) —blH oxvH komnaHu 6Gorox TorTmon /TenesnergceH/ oprorbiH Tendep TOOLOOHbI
kopnopauyn (FICC)-biH 3acruiiH raspbiH YHIT uwaacHbl xantac (The Government Securities
Division (GSD)) Hb AHY-bIH 3acruinH raspbiH epunH BUYIMNH XygangaaHa TyXavH XyrauaaHsl
apumkaaHbl TOXVMPOM, KMAVPWHI, 3PCASNMUAH yaupanara 6a HaracaH Oyprtrang xampyynax
YAN4MAraar y3yynax 6ereeq Aapaax ynn axunnaraar rynuatragar 6anna. YyHa:

*  BboawuT uarunH apumkaaHsl MeHexxmeHT/ Real-Time Trade Management (RTTM)

*  YHa xagnuyynax xygangaa — Auction take-down

+  TenbGep Toouoor LaBapyynax 6onoH rynuaTrax / Netting and settlement

*  3acruiiH raspblH YHIT LlaacHbl apumxaaHbl 3pcaanuind meHexmMeHT /Risk management
for government securities trades

«  OpryynasH xygangax asax rapaa / Repurchase agreements

*  GCF repo service -

* byuaaH xygangax aBax byty 6apbLaar opnyynax ynnuunraa /Repurchase agreement
collateral substitution service

*  Mapxwuir gamxyynax /Cross-margining

* ABTOMartuuMnargcaH gaHcaap Xvunx ©03naH MeHreHui Tentep TOOLOOHbI YINUMras /
Automated funds-only (cash-only) settlement service rax mart.

»  The Mortgage-Backed Securities Division (MBSD)- Yn xeanex xepeHruiiH 6apbLaaraap
6aranraaxcaH yHaT LaacHbl XanTac

Xapranam UTraMXnan, KNUpuHrunH kopropaun (DTCC) —bIH OXMH KOMMaHWMH Tortmon /
TenesneraceH/ opriorbiH Tentep ToouooHbl koprnopauu (FICC)-biH Yn Xxeanex XepeHruniiH
GapbLaaraap 6atanraaxcaH yHIT LaacHbl xanTac (The Mortgage-Backed Securities Division
(MBSD) Hb yn xeanex xepeHrniH 6apsLaaraap 6aranraaxcaH yHaT LaacHbl 3ax 33an4 (mort-
gage-backed securities market) 6oauT LarviH ropum daxb XygangaaHbl TOXWPOR, KIVPWHE,
3pCAaNMNH yampanara 6a uaBap Tenbepuiir TOOLOH raprax (netting) 60noH anekTpoH Magaraan
erex YWNYunraa yayyngar. YyHa:

»  Boaut yarniiH ropum gaxb rynnraa / Real-Time Trade Matching

*  OneKTpOoH M3A33NNUINH caHrminH ynnunnraa/ Electronic Pool Notification Services

*  LUaBap Tenbepuiir ToouoH raprax ynnuunras /Netting Services

* Yn xepnex xepeHrMnH Oapbuaaraap OGaTanmraaxcaH YH3T LaacHbl KIAVPWHTUAH
yvnumnras / Mortgage-Backed Securities Clearing Services

Depository Trust Company (DTC): 1973 ong 6awnryynargcad, DTCC-bIH canbap KomnaHu.
YH3T Laac 333MLUMIYANIAH Hap 433p “ book-entry’ 3apumMaap emunex apXUnH LWNIDKYYANT XUAX,
KIMPUHT, Tenbep TOOLOOHbI yinumnraa y3yynaar. NSCC cymxaaHg 60noH MHTCTUTYLMOHarb
opornuoryabliH / kactoguaH 6aHK XoopoHA, OGpoKep-aunep XOOpPOHA, MEHreHwui 3ax 333ng /
Ten6ep TOOL0O0 XUNX YHAC3H YWT YYPIrTank. Y3yyrk Oy yANYMNrasHyya Hb:

*  Awynryn xagranamx 6omnoH xapunuarygbiH ynnumnraa / Custody & Safekeeping Ser-
vices

*  AHpgeppavitepunH ynnuunraa / Underwriting Services

*  Ypbauunraar 6anpiuyynax 60noH rynnraar xaax ynnumnras/ Deposit & Withdrawal
Services

*  Horgon awwur Tapaax, kKoMnaHu eepyneH banryynax, UTraMKIIan Xapankyynax
yvnumnraa / Dividend, Reorganization and Proxy Service

*  XaanTtTan KOMNaHWIH YH3T LuaacHbl ynnuunraa - Restricted Securities Family of Ser-
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vices
*  YH3T yaacHbl Wwyya oypTranuitH yiunuunras — Direct Registration Service

DTC Hb AHY-biH Xon6ooHbl HeeuuninH cuctemuiiH ruwyyH 6ereeg New York State 6aHkHbI
xyynuap /New York State banking law/ xa3raapnargman yypartan Tpact komnaHu, AHY-bIH yHIT
Laac bupxuiii komuce /the U.S. Securities and Exchange Commission (SEC)/-g 6yptranTai,
KIMPUHTUIAH areHTnar oM.

Europian Central Counterparty Ltd.(EuroCCP) OHaxyy Gaviryynnara Hb EBponbIH XaMx33HA,
3apgan 6aratai KNUMPUHIMAH YIAN axunnaraar sisyynax YHA3CHUI Ten6ep TooL00 KIUPUHIUIAH
kopropauy (DTCC) DTCC-uinH oxuH koMmnaHu oM. Euroclear Hb Turquoise, SmartPool, NYSE
Arca Europe 6onooga Pipeline financial Group —uiAH KNMMPUHIMIAH YN axkunnaraar apxangar. MeH
aHaxyy Gaviryynnara Hb NASDAQ OMX-1aii XencuHk, KoneHrareH, CTOKXonM 433p XUATAC3H
apumkaaHbl KITMPUHIMAH YANYUNTIar XUk 6arx 3eBLUUNLMIAH rapaar GanryyncaH Ganaar.

New York Portfolio Clearing (NYPC) O3Haxyy Gauryynnnara Hb NYSE Euronext 6onoop
YHO3CHUIA TenGep TooL00 KNUpUHIMAH koprnopaum (DTCC) -uiiH xamTapcaH OXMH KOMMaHW oM.
NYPC Hb Commodity Futures Trading Commission (CFTC) ag xepeHre kommoauTu, drovepc
apumkaaHbl KOMUCC X3AM33H OYpPTraracaH AepyBaTuB KNMPUHIMIAH Ganryynnara (DCO) tom.

Omgeo LLC Hb 1999 oHp GairyynaracaH Gereef yH3T LaacHbl 3ax 3335 O33pX Opokep
OVNepyyauiH, XepeHre opyynanTbiH MeHexepyyauiH 6onoon kactoavaH GaHKyyablH YHIT
LaacHbl 3ax 333N O33pX M3423MnnMnr G60noBcpyynax, XsiHax TeBNepCceH YMn axunnaraar
apxangar. Omgeo Hb apwmkaaHbl Tercren [O3X, Tenbep TOOLOOHbI eMHex XyAangaaHbl
MEHEXMEHTUIAT XMNA3r Gavryynnara oM.

6/ AHY-bIH xagranamx uTranuan, Tenioep ToouooHbl kopnopay /DTCC/-uinH
M3433M1NIMIAH aloynryn 6angnsiH 6ognoro

DTCC GonoH TyyHWIA OXWMH KOMMaHWyOblH M3A33MNUAH aoynryn G6ananseiH 6ognoro 6omnoH
M333MMINH aroynryi 6anansir xaHrax yiun siBLy, 4op AypaargcaHaap sisargaar.

AHY -g mM3g3annuiiH arynryi Gananbir xamraanaxag YvrmargcaH Tycran xyynb Ganparryi
X34MI Y M3AI3NNUIAH aroynryin 6ananeiH Tanaap TycracaH, 30xvuyyncaH akT, 6apumT Gudryyg
Gavipar. XyBb XYHUI M3A33NNUIAH aroynryi 6anaan Tanaac He TycracaH ron 6apmumT 6uuumr 6on
“HyyunansiH 6apumt 6uuunr” (Privacy act 1974) 6onoog (Computer Matching and Privacy Act)
33par oM. '3C3H Y 3HAXYY B6apMMT OUUryy4 Hb XyBb XYHUA M3O33MMUIAT yrcklH Oytoy 3acruitH
raspblH XaMx33HA, O0ONoOBCpyynax, Xaparnax acyyaan TycraracaHaac XyBuinH 60noos HUATUMIAH
Gaviryynnaryya XyBb XYHUA M333M3MTal X3PX3H XapbLax Tanaap Tycrargaaryi 6anaar.

“Xagranamx wtranuan, Tenbep ToouooHbl kopnopauu™g (DTCC) “HyyunanbiH 6oanoro”
(Privacy Policy) rax 6ampar GanHa. OHaxyy 6oanoro Hb Xagranamx wTranuan, tendep
ToOL0OHbI koprnopauu (DTCC) Gonooa TyyHUA OXUH KOMMaHWygad xamaapanTan 6Ganpar
GaviHa. Xagranamx UTranuan, Tendep TooLooHbl koprnopaumitH (DTCC)-uitH 6onoog TyyHuUi
OXWH KOMMaHWMH YIN axunnaraa simap Har Gavgnaap AHrmu ynctaw xon6oracoH yen (UK
Data Protection Act of 1998) Gytoy AHIMU yncbiH M3A33NNMIr xamraanax 1998 oHbl akTaap
soxuuyyngar 6anHa. Jaspx 6apumt 6nurasp AHrnu yncag y3yymk Oy Xagranamk utranuyan,
Tenbep ToouooHbl kopropaun (DTCC) 6onood TYYHUA OXWH KOMMAHWYZ YWMYnyynarduiH
XYBUINH M3O33MMIr aBd BOMHO raxk 3aacaH Ganpaar. QHaxyy XyBUINH M3A33M3M4 HIP, aXIblH
e-Malin xasr, yTacHbl ayraap, OU3HecC xasar rax MaT yinunyynardyug xamaapanrtah M3a3anan
oppor 6anHa.

OHaxyy HyyunanbelH 604norbiH 30punro Hb Xagranamx WTranuan, KMMPUHIMAH  Kopriopawm
(DTCC) 6onoop TyyHWUIA OXUH KOMMNaHWYL SBYYIDK Oy YANYUAraaHWIA YN axunnaraatan Hb
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X0nbooTonroop upx By HUNTUH BYC XYBUINH M3L33MN3NTIN X3PX3IH XapbLiax, Xaparnax epeHxum
6ognoro 6onooa ynn axvnnaraar To4OPXONOXo YMIMAraaar.

HyyunansiH 604M0rbIH Aaryy HUMTUIAH ByC XyBUAH MO39 ragarT :

e YWANUNyynar4mnH caHxyyrnH 6yTaaraaxyyH 60nooa ymnumnras aBaxaap raprax
©rceH mMaaaanan,

e CaHXyyruiH YANYmMnras y3yyrcHUI yp OyHO M3AK aBCaH YUNYMyynardTam
Xon6ooTon Magaanan,

»  ByTasrgaxyyH 6onoog yMnumnras y3yynaxTan xondooTonroop 6un 60ncoH
YARNUNYYN3rdMinH Maa33N35 33par opaor.

Xagranam WTranuan, KnupuHriiH kopropauu (DTCC) 6onoon TyyHWUA OXWMH KOMMNaHwyaan
HArsH HaracaH Goanoro Gavaar Hb YN axwunnaraaraa siByynaxgaa HUATUIAH Oyc XyBWUIAH
M3[,33M13M, XyBb XYHWUIA M333131 601004 YNNUNYYNardminH Maaaanan 3apar 6ytoy eepeep xanban
UTFAMXKMArAC3H Oyroy YANYMNraa y3yynax yeq oK aBcaH Maf33nivinr awmrnaxryn 6anx asgan
tom. Xagranamx utranuan, KnupuHrunH koprnopaumn (DTCC) Hb 3HaxXyy HyyunansiH 604n0roo
Lar xyrauaaHbl siBUaA YN axunnaraaHjaa xsHanT TaBux 3amaap, Xagranamx WTranuan,
KNpuHrunH  kopnopauu (DTCC) 6Gonoop TyyHWA OXMH KOMM@HWYAbIH YWAM axunnaraaHbl
©6punenT MeH Xyyrnb TOrTOOMXbIH €6pYNenTyya3ac LwanTtraanaH eepynex 60MonuooTon oM.

NTraMXnaracoH Magaannuir Hyyunax

OH3 Hb Xagranam uTranuan, Tendep TooLooHbl kopropauu (DTCC) 6Gonoon TYyYHUI OXMH
KOMMaHWya, YWANYNyYAsardYumH UTrAMXKIAMACOH M3AJ3MNMIr awmrnax G60noH OonoH4 Wi Top,
6onroxryn Ganx 6oanoro oM. Xagranamx utranuan, tentep ToouooHbl koprnopaum (DTCC)
6onooad TYYHWUA OXMH KOMMAHWyAblH YYpar 60n XyBb XYHUI MIL33MMAM rypaBgard Tang
raprax erexryv 6anx seaan 6ereeq 3eBXeH YANUNYYISrYUnH XyCanTasp TYYHA LWaapanaratam
TOOOPXOWIONT raX MAT 3YMICT M3AJSMNMIT alUUIMaH raprax erex yypartan banaar.

Man33nanunH xaHanT

Xagranam wWTranuan, tenbep ToouooHbl kopropaun (DTCC) — wiH HyyunanbiH axnax
axuntaH Hb Xagranamk utranuan, tenbep ToouooHbl kopnopauu (DTCC) 6onoon TyyHun
OXWH KOMMaHWyOblH HyyuanblH GOANOrbIr XapXaH X3pankyyrk Galraag xsHanT TaBux yypar
Oyxui aTrasg 6anHa.

MagaannuiiH atoynryn 6angan

Xapgranamx wtranuan, tenbep ToouooHbl koprnopauu (DTCC) Hb M3O33nmnuiH  arynrym
GaanbIr xaHrax nporpammTan Gangar. OHaxyy NporpammblH 30PUMTO Hb:

e UTramxnaracsH magaannuinH Hyyunan 6onoopg atoynryn 6anansir xaHrax,
e NTramxnargcaH magaannuiir yumpd 6omnox atoynaac xamraanax,

e WTramMxnaracoH Mafaanang apXryii aTrasq HOBTPaX, XoPIrnaxaac xaMmraanax rax Mar.
3Orasp cTtaHgapTyyad Hb OXVH KOMNaHWyaan MeH xamaapanTai Gangar.

Xapgranamx uTranuan, tenbep ToouooHbl koprnopauu (DTCC) Hb M3O33NNUAH CUCTEMUIAH
atoynryn 6angang 6anHra xsaHanT TaBbX, Wanrax bangar 6ereeq ron yun axunnaraa 60noH
yovpanaratan xonborgox M3fldnnuiAH aroynryin Gangan, Xagranamk WTranuan, Tendep
TOOL0OHBI kopriopauu (DTCC) 6ornooa TyyYHUIA OXUH KOMMaHWYAbIH YN aXunnaraaHsl yriMaac
XyBb XYHA y4np4 6onox ragaag, 4OTOO SPCASMMIAN TOrTMON XsiHagar 6avHa.
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XyBb XYHUA M3A33MMNT 60NOBCPYynax HAMANT YW axunnaraa

Xapranamx uTranuan, Tendep ToouooHsl kopnopaun (DTCC) 6onooa TyyHWIN OXMH KOMMaHWyg,
Hb XYBb XYHUA M3A33MNMUT MapKETUHIMIAH 30puiroop Oyroy OyTaarasxyyH YWYMnrasaras
cypTanyunax 30punroop, e-Mann aByynax rax MaTaap awmrnax 6ongor. Xagranamx ntranuan,
Tenbep ToouooHb! Koprnopauy (DTCC) TyyHMI OXMH KOMNaHWyA Hb XyBb XYHWUA M3A33MMAWMNAT
Xyynuap 3aacaH apx Oyxui rypaeBgard 3TrasAsh TOAOPXOW LaapanarbiH garyy raprax ery
6onHo.

Xapranamx utranuan, Tenbep ToouooHsl kopnopauy (DTCC) Hb XyBb XYHWUI M3A33N3NNIAT
HapuiiH YaHg 6onooa 6oauTon xagranax XyyrnuinH YYPrir Xynasaar 3HaXYY YYPrumiHxas garyy
YANUNYynary4aac M3A3ananaa erex XyCcant rapragar 6ereeq ynnunyynard Hb XapuH erexrymn
Gavix apxTan. Xagranamx wutranuan, tentep ToouooHsbl kopnopaun (DTCC) —MiAH HUNTWIH
website-Tan xon6ooTon HyyunansiH acyyaan

OHaxyy BebcaWT Hb M3Od3aNNUUAr Tyraaxag 3opuynarggar Gereen Xagranamdk WUTranuan,
Tenbep ToouooHbI koprnopauy (DTCC) Hb XyBb XYHVUIN M3AIANNUIAT 36BXOH M3A33M3M Tapaax
YANYMArasHuin 3opuynantaap uyrnyyngar 6anHa.

1.2 BapyyH EBponbiH Typwnara IMBYUHBY, XBHI'Y/
MX BPUTAHU YMAPO UPNAHObIH HAFAC3H BAHT YIC

Wx Bputann Ymapa NpnanabiH HaracaH YRCbiH YHIT LiaacHbl 3aX 393MNH YHACAH X3Parcanyya
Hb HaracaH BaHT YnceiH 3acruiH raspbiH 60HA, 4oTood 60MNoH ragaafblH YHAT Liaac, epuinH
Omunr, MeHreHum 3ax 333nuiH Oycag xaparcanyya opHo. MeH 6ycapg xaparcnyyd A43sp
YHA3CNIC3H AepUBATMBUINH 3ax 33351 XamaapargaHa. QHIXyy 3ax 333MNH XaMrMinH a3BXUTIN
oponuoryng Hb AotooabliH 6onoog OnoH YnceiH 6aHk, YHIT LaacHsl 6anryynnaryyn 6anaar.

1980 oHooc VIx BpuTaHu Hb XOPOHMUIAH 3aX 333NNIAH OPTreH XYPISHUM LUMHITIINUIAT XMACIH'
Gereen 1986 oHn CaHXYYrMWH YMNYMAM33HUM Tyxau Xyynb'? 6atamk yHST LaacHbl 3ax
333MMINH 3PX 3YMH 30XULYYNanTbir CUCTEMYMITK OrCOH. DHI Xyynunap YHIT LlaacCHbl 3ax 333Mmnr
3oxuuyyrnax YHIT yaac 6a xepeHre opyynantbiH XOpoo 6anryymkaa.

CaHnxyyrunH canbapbiH WMHITIANMINH XypaaHa 1997 oHA Tyc canbap Aaxb 3oxuuyynax byca
Gaviryynnaryyabir YH9T LaacHbl 60MOH XepeHre opyynanTtbiH 36BNenvnH YHAC3H A33P HArTrax
CaHxXyyruiH ynnumnrasaHum xopoo '’(Financial Service authority)-uiir 6anryynxaa. Ogoo
Tyc 6arryynnara Hb 2000 oHbl “CaHxyyrmnH ynnunnrad 60roH 3ax 393 InH akT” —aap ONroracoH
APXMIT X3PANKYyImk 6anHa. YyHa: Bbank, gaatranbiH KOMNaHWyd, CaHXYYrMH 36Breree erex
Gaviryynnaryyn, 6apbuaart 333MnvMinH, Aaatran 3dyyudnarygblH raX M3T CaHXYYIMWH 3ax 333n4
opornuory cybbekTyyaaa YW axunnaraa apxnax Tycrav 3eBLUeepen ofrox, YN axunnaraar Hb
XSIHaX rax MaT 30XuUyynax YYPrvnr ryiuaTrafar.

2000 oHbl CaHxyyrunH ynnunnraa 6onoH 3ax 33anuiH 6apumt Guunrt aHaxyy GanryynnarbiH
OOPBeH YHAC3H YYPruir TOGOPXONNCoH. YYHA:

*  3ax 39971iiH BOMNOH CaHXYYrMiiH TOrTOMLOOHbI HanaBapTan 6ananbir XaHrax;
e OnoH HUATUAH M3ONIMMIAT A33LUNYYN3X, CAHXYYTMINH TOTTONLOOHLI Tanaap Upragag

" http://www.dtcc.com/about/subs/ficc.php 2011 oHbl 5 gyraap cap 30-HA XaMrviiH Cyyna 304MIICOH.
12 “|nformation privacy policies and procedures of the depository trust & clearing corporation (DTCC) and
subsidiaries”

18 http://www.iassistdata.org/downloads/igvol223stratford.pdf
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M341ar Onrox;
«  YAnunyynary, xapunuaryabir xamraanax;
e OAMWIH 3aCTWIAH rAaMT X3pruir Byypyynax rax MaTt 6orHo.

2010 oHbl 4 oyrasp capbiH 8-Hbl eaep MNMapnameHTaac 6atnargcaH CaHXyyrMiH YMNYUIIraaHUM
aKT -aap CaHXyYrMiH YUNYuMnrasHuim xopooHa HaracaH BaHT YRcbIH caHXyyruiiH TOrTBOPTOM
GaranbIr xaHrax yyprumr Hamxk oHorgyyncaH Gampar.'* 3QHaxyy Oaviryynnara Hb AHY-biH
YHST LaacHbl apumkaaHbl komucc (SEC)-Ton agun epeHxuin 3oxuuyynanTtbiH Yur yypruir
rYMUaTra4ar.

ApurkaaHbl XyBb, YHIT Laac, xyBblLiaa, epuiiH 6uuur 6onoH 6ycag AHrmun yncag OypTranTtan
YH3T uaacHyyn JIOHOOHTUIAH XepeHrniiH Bupxaap apumkaanargaar. bupxuinH 6yc apumkaaHbl
Xxaparcan 6onox aepuBatuMBUiAH rapasHyya London International Financial Futures and Options
Exchange (LIFFE), London Metal Exchange (LME), OM London Exchange, International
Petroleum Exchange (IPE) 33par 6upxyyaasp apumkaanargaar.

TNoHAoHrMIH KNUpUHIrMH 6anryynnara (London Clearing House Clearnet)

LCH.Clearnet Hb GupxuitH Byc 3ax 333MUIAr OposLyyrnaH OfoH YICbIH TOMOOXOH BupXyya
BGOMOH CYIMKIBHYYAIA YANUMNTa3 y3yynaar bue gaacaH, Topryynax 33prminH Tenbep TOOLOOHSI
Gaviryynnara tom. QHaxyy Ganryynnara Hb YH3T Laac, OGUpXUIH OepuBaTuByyn, TaBaapbliH
apumkaaHbl Xap3arcanyya, 3pUrM Xy, TO9BPUIAH rapa3, 333MUIH 8pUIAH CBONM, EBPO, CTEPSIMHII3P
UNIPXUIANSIACIH BOHA, PEno 33Par CaHXYYIMNH X3PIrCanuiAiH apuikaaHbl  Tenbéep TooLoo,
KIVPUHIMAH YANUYUNTIar SpX3nAar, 3ax 3334 oponuoryng 60moH GUpKYYATIN orp axunnax
T3AM33PT KMMPUHINIAH  YANUUATSS Y3YYyNaar MIpralucaH Ganryynnara oM. Tonroi KoMnaHu Hb
LCH.Clearnet Group Limited komnaHu 6ereen HUAT XyBbL@aHbl 83%-uir yununyynardavg, 17%-
WIAr Hb BUPXKYYA 933aMLaar GanHa.

LCH.Clearnet Hb CaHXyyrinH yinumMnrasHuii XopooHbl xsiHanTtaH gop Financial services and
markets act (FSMA 2000)-biH xypaaHg yun axunnaraaraa ssyyngar. LCH.Clearnet-uiH
yin axuvnnaraaHg YHST LaacHbl 3ax 333nuir 3oxuuyynax banryynnara 6onoH TeB 6aHK Hb
©6p ©epCAMNAH Xyynuap OMNMOrACOH APXUAH XYP33HA 30xuuyynax 6onoH XsHanT TaBux yypar
ryMuaTraXx GarHa.

LCH.ClearnetuiiH yHAC3H YYpar Hb apuibkaaHbl Ye[ Xanuang oponuory 2 TanblH 3pcaanuinr
30XMLyynax yyparTan AyHablH Ganryynnara xan6apasp axvunnagar.Tanyyn LCH.Clearnet-g
XANUMNUIT BYPTIyYNICHISP CaHXYYIMAH TYWNra3 XMAX Xyynb €CHbl 3pX YYCH3. X3pBa3 arb
HAr Tan Hb yypraa 3epyceH Toxuongona LCH.Clearnet xeHaneHreec opomnuox apcoanuiar
30XMLyyrncaHaap CaHXyYrviiH 3ax 333MuiH HangBapTa 6ananbir xaHrax, apumkaar XaBUnH
AByyrnax, 3ax 333N UTraX UTTANUAT HAMITAYYN3X3 vyxan yyparTan.

LCH.Clearnet Hb axHuUi 60M0H HaM3aNT Mapx/ 6apbLUaa/-unr KMMPUHIMAH TULLYYA33C LyrnyymK
X3pB33 Tanyyn Yypraa Ouenyynax uvagsapry G60fCOH TOXMonaona YYPrviH GuenanTuir
XaHryynax 3opunroop awurnaHa. bapblaa xepeHre/Map/-uiH TOLOPXOW X3CrUidr eHaep
yp YagBap Oyxuii 3pCAanNUiAH yaMpAnarbiH Gar yaupaaH 3ax 333NUiAH efep TYTMblH X3BUIH
axunnaraar xaHrax, Xanuang oponuoryabiH No3uuy 60MoH apcadnNunT yampaaxas aurnana.
Tyc GawryynnarblH 9pCASMUIAH yaupanarelH GOMOH 3ax 333MMIAr ysiH XaTaH 30Xuuyynax
axunnaraa cyynuinH yeg ynam 6yp 6onoscpoHryn 6ok 6anHa.

LCH.Clearnet Group Limited Hb 2 can6ap komnaHutai 6ereeq LCH.Clearnet Limited komnanu
Hb JloHooHn 6Garpnagar Gereen Hbto-MopkT TeneeneruniiH rasaptai. LCH.Clearnet SA

14 http://www.dtcc.com/privacy.php
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KomnaHu Hb MNMapuct 6avipnagar 6ereeg Amctepgam bpycceng canbap, MNopTo-4 Teneenerynini
rasapran.

LCH.Clearnet Hb gapaax ynn axunnaraar ssyynaar:

Commodity - bBapaa 6yTaaraaxyyHuii Tenéep TooL00

Credit default swap - 33annarminH conunuoo

Derivatives - [lepuBatus

Energy — Opunm xyy

Equities — xyBbLaa / xepeHre opyynanTbIiH YHIT Laac/
Fixed Income — Tortmon opnoro

Freight -Ta3aBap

Interest Rate Swaps — XyyruiH TyBLUHUIA CONUILIOO raX MaT.

© N Ok wN =

1. Commodities — (bapaa 6yTa3rgaxyyHun Tendep TooLo0)

LCH Clearnet Hb caHxyyrunH xaparcnyyaunH tentep Toouoor 1888 ona GanryynaracaH
yaraacaa xumk upcaH. LCH Clearnet Hb apumkaaHbl 6onoopg apwmkaaHbl Oycaap
Xygangaanax 3ax 3334 KNMPUHIMAH YINYUnraa, Tenbep TOOLOOHbI YAYUATaar Y3YYASr.

2. Credit default swap - 333nnaruinH conunuoo

2010 oHbl 1 gyraap cap raxag CDS rapaarasp owiponuooroop 25000 tapbym EBporuiH
rYWUNras XuiracaH Ganaar.

3. Derivatives — [lepuBatue

LCH Clearnet Hb epvBaTMBbIH KMTUPUHIMIAH YANYUITI3T Y3YYIA3M X3P3rNariyninH 333MLUSNUIAH
OyHoy Xaparnaryaap yavpayyrncaH xaMmruinH Tom Gaviryynnara om.

4. Enerqgy - LlaxunraaH

LCH Clearnet Hb AHY-biH Laxunraad xygangaangar GanryynnaryyobliH OMpxuinH Oyc
XyAangaaHbl KIUPUHIMAH YRNMYUNTaar y3yynaar.

5. Equities — XyBb, xyBbLiaa

LCH Clearnet Hb xyBbLaa 6onooa xyBbLaatam agun YHIT uaac 60nox apumkaanarggar
OoHayyn, apwmkaanarggar 94 XepeHre, VI Xe4NIeX XepeHrMH XepeHre opyynanTtbiH
Ouunr 6onoop apumkaanaraggar 60HA rax MaT XyBbLi@aHbl KITUPUHIMAH YANMYUNT33Tr XMROJT.
OHAXYY KMUMPUHIUAH YANYUNTad Hb JIOHOOHMMNH XepeHruinH 6upx, SIX Swiss-nitH 6upx,
BATS Europe, Equiduct&Plus Market Group xynangaa, Chi-X Europe 6onoog Chi-East
39par 423p XyAangaanaracaH XyBblaaHa CyypuncaH yunumnraar yayynaar Heto MlopkuinH
xepeHruinH 6upx, Euronext, Bourse de Luxembourg, Equiduct and SecFinex 33par gasp
XWUATACAH FYNNIA9HUIA KNMPUHIMAH YINYUAraar xmnaar 6anHa.

6. Fixed income - TortmMon opnoroTon CaHxyyruiH Xaparcan

LCH Clearnet Hb TOrTMon opnorbiH 3ax 333nTan 1998 OHOOC XOWLL aXUMNaX UPC3H.

7. Freight — TaaBap

LCH Clearnet Hb 2005 oHbl 9 Oyrasp capaac T33BPUNH YWAMUUITa3 3XANC3H Gereen
apumkaaHbl 6yC TO9BPUIH rAP33HUI OYPTIaN, KIMUPUHIMIAH YANYUIITaar y3yyaar.

8. Interest Rate Swaps — XyyruiiH TyBLHWIA CONUILOO
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1999 oHooc yWn axwunnaraaraa 9xancaH bereen eHeeppwH Gangnaap 14 TepnvnH
MOHIOHWIN HAMKI3P KNVPUHINIAH NYIra3 Xuimk 6anHa.

Euroclear UK and Ireland

CREST Hb 1996 oHbl 6 ayraap capbiH 15-HA 6anryynaracaH 6ereep xyBuinH xaBLunminH CREST.
Co —niiH 333aMLIMnA ynn axunnaraaraa siByymk 6avcaH. 2002 oHbl 9 ayraap capa Euroclear-
1o Hargax CREST.Co Hb Euroclear 6aHkHbI OYpaH 933MLLMAMIMH OXMH KoMnaHu 6oncoH. CREST
Hb CaHXYYTMWH YANYUITOSHUIA XOPOOHbI XAHaNTbIH Aop “CaHXyyruinH yin4mnraa, 3ax 333MmnH
GapumT 6uunr’ (FSMA 2000)-mnH xypaaHa ynn axvnnaraaraa ssyyngar. International Central
Securities Depository (ICSD) (OnoH yncbiH YHIT LaacHbl xagranamxblH TeB) Hb Eurobondoop
apumkaanargax O6yv YHIT LiaacHbl XaaranavkunH YMNYunraar y3yynaar.

OnoH YNCbIH X3MX33HA YHAT LlaaCHbl XaAranawvpkUnH yunymnraa y3yyngar 2 yHacaH 6anryynnara
Gawpar Hb Clearstream, Euroclear 2 tom. '® Euroclear UK and Ireland Hb AHrnu ync, Upnang,
XKepcen, Guernsey, Isle of man 33par yncyyabiH YHIT LlaacHbl XagranamxuiiH TeB oM. JIOHOOH
6onoog VpnaHabiH XxepeHrmnH 6upx A33p apunxaanargax 6anraa 3acrviH raspbiH 6onoos
KopriopaunyablH YHIT LaacT xonborgox ynnuunraar 6ara 3apgnaap 3oxuuyynax 60nomxmir
onrogor 6anHa.

MWYYHYNaNUIAH XyBbA HAANTTaW Gereen oponuory 60MoH xaparnary rax anrargaar. Oponuory
rogar He CREST-uiH xyBbLaa 33sMwury atrasg 6onoon TenbGep TOOLIOOHbI YANMYUTad
y3yynary (6aHkyya), OypTranuinH ynnumnraa ysyynary (6ypTrard) Hap oM. XapuH Xaparnary
ragar Hb oponuorygoop gamxyynaH CREST.Co-Ton xonboraox Gaviraa a1rasgyyavinr XarnHa.
©pepT 1,6 TOpOym OpUMM PYHT CTEPNNHIMIAH YHINTI3 ByXni YHIT LaacHsl wnrmkyynar CREST-
WAH cucTema xuirgaar bannHa.

CREST —niiH ynn axxunnaraar soxvuyymk 6yn ron xyyne Hb Uncertificated Securities Regulations
2001 ( Bret 6yc yHAT L@aacHbl 30XMLyyNanT) XaMa3X Xyynb OM. QHIXYY Xyyrnmap yHIT LiaacHbl
Oyptran, Tenbep Toouoo 6onoH xonboraox 6ycan acyyanyyabir 3oxuuyyncaH 6anaar.

Ynn axunnaraa:

Euroclear UK 60omnoH Ireland Hb eHOep 33parnanuiii, epreH XypasTtan, 6ara sappgantan, wyyn,
ynn axunnaraaraap 3acruiiH ra3pbiH 60MOH KOpnopauunH YHIT LaacHbl Tenbep Toouoor
xvngar Ganryynnara oM. 3H3 fotop JloHaoH 6onoH MpnanasiH XepeHruinH 6upx, eep 6ycaa
rasap xygangaanargcaH YHIT LiaacHbl XyBbA Tenbep TooLoor rynudTrax 60noMKTON.

*  BoauTt xyrauyaaHsl Toxvponuoo. ['ynnraaraa 6yxvi N eapuinH TypLunA LWyya XsHax,
yanpaax 60noMKUnr Onrogor.

«  Tenbep xynasH aBax yeuiH XaHanT. AH3 Hb GANaH MeHre xyaanaard pyy WUImHKNXK,
YHIT Laac XyganaaH asard pyy HoraH 33par LUXMKMK Byii yen MeHre Hb TeB
GaHKHA Gaiix yiin S8 oM. VIHracHaap Tanyyn 6omnox XygangaH aBard YHIT Laacsir,
Xygangard 6anaH MeHIMIr HaraH 33par LWNMKYYax 6aTtanraa 6omx erger GanHa.

e Xyynb 3yiH GYP3H 3pXMIH Aaryy TOXMPONLUOOT WNIMKYYNaxX: AHIMUIAH Byx BypTranTan
XyBbLi@aHyy 60noH 3acrmiH raspbiH 60HAbIH BypTran Hb un Toa GanHa.

*  YHST uyaachIr 33311434, 333n4yynard 6omnoH 6ycag Tycnax 30xvuyynanTbiH
Sonomxyyn

*  KopnopauuiH yinn axunnaraaHg, areHT 601004 HIX3aMXKIAryTan LWyya xapurnuaaTan
Gamx GypaH oponuox.

"5 hitp://en.wikipedia.org/wiki/Central_Securities_Depository
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YHaT uaac:

XyNaaH 36BLUE6POrACeH YHIT Liaac Hb:
*  AHrnu 60onoH MpnaHabiH XyBbLaa ,
*  AHMMUWIAH 3aCruiAH ra3pbliH OOHA, MEHIeHWIA 3aX 333MUIH Xaparcnyya,

*  OnoH YncbIH epreH XypasHuii YHIT uaacHyyn 6ytoy xyBblaa, EBpoboHa 6omnoH OnoH
YncblH 6atanraa rax MaT opAor.

MeHreH 3ax 33anunH an6a (The Central Moneymarkets Office (CMO))

OHaxyy GaviryynnarbiH 33aMwunn AHrmuniH 6aHkHaac CREST.Co-g 1999 oHbl 9 ayrasp capa
wnmkcaH bereen CREST.Co-To agun 3oxuuyynargaar. MwyyHYnanmnH xyebg JIOHAOHTMIAH
VHAT L@acHbl 3ax 33374 OpOoSuorYaod XyBba HIanTTOM Oereen opooruiiH Ganpgnaap 31
rMwyyHTan. CMO-UIH rmwyyH OONoXbIH Tyng rapaan xanuan xunx écton Gampar. CMO Hb
cTepnuHr 6011004 €BPOroop UNIPXMNNAITAC3H YHAT L@aacHyyabir HaaBapTam xagramk Tenbep
TOOLIOOT XWX YIAN aunnaraar ssyynaar.

MapaannuitH xamMraannbiH Tyxan xyynb (Data Protection Act 1998) Hb AHMmMn YRcbiH
napnameHtaac 6atnargcaH Xyynb 6ereef; AHMM YNc Aaxb TOOAOPXOUIHK 6onox Byx xymyycTt
Xonboraox MaA33aNAMIr 6onoBcpyynax acyyanbir 3o0XuLyyncaH ron 6apuMT Guunr oM. JHaxyy
aKkTaap M3A33NNMIAr xamraanax 8-H 3apumbIr TOOOPXOWNCOH 6ereef XyBb XyH, XYYMUWIH
3TrasayYAUNAr XyBUMH M3A33M3nad eepcaenee xaaranaxelr waappaar 6aviHa. Magaannuir
xamraanax 8-H 3apyMbir aB4 y3BaJl:

1. Magaannuiir 3eBxeH AiMap 30puyrnantaap ascaH Tap 30puynanTbiH Aaryy 1 awurnax.

2. Mapgaannuir rypaBaard aTrasaga raprax erex 6on xyynb 3aacaH 60noog Toaopxomn
3oxulyynanTtaap TyxalH M3O33MIIUIAT rapraxk erexuir 3eBLueepcHeec bycan
TOXMONJONA TyXawH 3TrasA33C eepeec Hb 36BLLUGOPeN aBax, 3¢ bereec xyynumH
©MHe XapuyuJnara XyrnasHa.

3. XyBb 3Trasayya eepcaniiHX Hb M3433M3n TycrargcaH Magdaniuinr XynaaH aBax
JPXTaN.

4. XyBuiiH M3433Man Waapanaratan xyrauaan xagranargax 6ereef LUMHIYNINTUAT
GaviHra Tycrax écTon.

5.  XyBWiH M3A33r135, M3AJMMUIT UNM33X YPbAYMIICaH rapasrymnrasp EBponuinH saguinH
3acruinH 0ycaac ragaril Unrasrgax ecrym.

6. XyBWUVH M3IOI3MNUIAT XaMIMIH 3HMMIAH Xan63apaap 6onoscpyyngaraac 6ycan XyBunH
Maaaannuinr 6onoecpyynaar 6yx Gaviryynnaryyn MagasnnuviiH KommccapyyabiH
Ganryynnarag OypTryynax écTton.

7. XyBWUMH mMagaannuir 6onoscpyynax acyyansir xapuyuaar 6anryynnarsiH XanTac,
Tacar Hb TOXMPOMXTOW M3A33MMMINH aloynryin 6ananbir xaHrax TEXHUKUnH 6onoog
GaviryynnarbiH axxuntHyyabIr 6anTrax rax Mat 6atanraar 6ypayyncaH bawx.

8. Xonb6orgox atrasayya 6oaut Byc magasannuir 6atanraaxyynax yypartan 6anaar.

OHaxyy 6apumT BUUNr Hb 36BXEH LlaxMM Xanbapasp CUCTEMUNANACAIH MIOIIMNAH XYPIIHA
ynnuungar 6anHa. 3apym Toxmongona uaacaH 433p 6yycaH XaarviH 43BTIP Y CUCTEMYNATACAH
M3A33NMUMNH X3an6apT xamaaparggar 6ariHa. OHaXyy aktaap MeH M3A33MMMNM XSHard HapbiH
XapuyunarbiH Tanaap TycracaH MpraHun 60rooa 3pyyrvnH X4 X349H 3epunuiiH Tanaap
TycracaH 6avgar. 3araap Heb:

21 [Oyrasp X3Car. JHAXYY X3CArT XYBUMH M3Oannunr OGypTryynax écrtom OGanryynnarag
OypTryynaarym a1rasg 6onoBcpyynax Hb 3epunng tToouoraaor 6arHa. 55 gyraap xacar. XyBUnH
M333MNMIr Xyynb Bycaap ok aBax. QHIXYY X3CAIT TycracHaap 3px ONrorgooryv aTrasayyass
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Oyloy TyxanH Ganryynnarag axvnnagarryin rafHbl 9Tra34 TyXalH M3A3NMuWNH CaHA Xyyrb
Oycaap HIBTpaxuir 3epunng Toougor 6aviHa. 56 gyraap 3ynn. OHaXyy X3CArT TycracHaap X3H
HOMHUIT XYHWUI XYBUMH M3433M13M PYY HIBTPIXWUNT LIaapAax Hb SpYYrunH 3epyung Toouoraaor
6anHa.

XONBOOHbI BYr4 HAUPAMOAX FEPMAH YINCbIH YH3T LLAACHbI
3PX 3YWUH 30XULYYNANT

XBHIY-g apumkaaHbl 6aHK Hb YHAT LaacHbl 3ax 33374 OpOnuorY YHACOH MIPraXIniH
Gaviryynnara 6aviHa. MiMA yHST LaacHbl 3axX 393MUIAr 30XMULyYnax Yur yypart 6aHKHbl XaHanT
NX33X3H YYpar rynuatragar. BaHkHbI XONOOOHbI XAHANT WAaNranTbiH TaHXUM Hb GaHKHbI
OOMOH YHAT LaacHbl KOMNaHWydad XOpPeHrunH 60CrblH xaMxaar GapumTamx 6yn Ganmpgan,
GanaHcbiH ByTal rax MaT ynn axunnaraaHg xaHant TasuHa. CyynuinH xunyyaag XBHIMY-biH
YHST LaacHbl 3ax 393n AHY-bIH agun nnyy H3anTTan 6ok 6anHa.

XepeHrnH BUpXMH Xygangaar 3oxuuyynax Xyynb 3yWH 3apYum Hb XOPeHrMNH GUpXuiiH
cucTemMTar xonborgox 6yxui i acyyansir raHuxaH Xyynvap 3oxuuyynax 60momMKryig opLUmHO.
MeH XepeHruinH GupXxunH xXygangaa Hb Xyyrb 3YWH eep, eep CUCTeM YHAICNIX Hb Y Gun.
XepeHrniH bupxuiiH akt 6a MepmaHbl YHIT LaacHbl XyAangaaHbl Tyxaw akT, XepeHrunwiH
OMPXMINH OYPaAM 33P3ar Hb HUNTUIAH 3pX 3yWH XYP33H A9X aKkTyyaan xamaapgar xapuH XBHIY-
bIH XOPOHIMIH BUPX 03X XydangaaHbl HOXUem, HOP TOMBEOHYYA Hb XYBUNH 3PX 3YNH XYPIIHA
6artaar.

XepeHrnMniH BUPXUAH Xyynb 3yl GanryynnblH LUMHX YaHap Hb 3H3XYY 3pX 3yWH eep eep
CUCTEMIIP 3oXuuUyynargoarviiH HIraaxaH >KULS3 oM. Har Tanaac Hb xapBan XepeHrumH
OMPXMINH HAPKYYA Hb HUNTWMIH 9pX 3yWH yaupanaratan, Heree Tanaac xapaxag ToaradpuiH
XygangaaHsl yin axunnaraa Hb HUMTUNH BOMOH XYBUH 3pX 3YWH XapunuaaHbl AyHO OPLUNK
6avipar. XBHIY-bIH YHIT LaacHbl 3ax 3334 XSAHanTbIH YYPruAr ryiuatragar 2 ron Gavryynnara
6anpar Hb Bafin, Deutsche Bundesbank 2 tom.

Xon6ooHbI YNCbIH CaHXYYIMWH XAHanNTbIH 6anryynnara — BaFin

OHaxyy 6GauryynnarbiH OyTaH H3p Hb “Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht”
CaHnxyyruvH yin axunnaraaHg XsHant TaBuX 9pX M3AMUIAM X3P3anKyynax XonbooHb! YRcCbiH
baviryynnara (Federal Financial Supervisory Authority) (Supervisory Authority) 6ereep
6unaHecuinH xapunuaang BaFin Hapasp oponugor.

XBHIY-bIH Byxuin N CaHXYYIMIAH 3ax 3334 TOBMOPCOH 30XMULYYNanT XMNX YWUT YYPar, 30puUro
Oyxmn CaHxXyYrmnH YANYMnrodHUA, HIrANMNH akT XaMaax 6apumTt Gudrmunr 2002 oHbl 4 Ayraap
capblH 22-Huin egep 6atnaH rapracaH. BaFin aHaxyy 6apumTt 6uurniid garyy 6avryyaaracaH.

YHAC3H 4 ra3paac 6ypaaar:

3oxmuyynanTbiH YRNYUITS3, XYHWUIA HeeL,
BaHKHbI xsiHanNT

HaatranbiH canbapblH XsHanT

YHST UaacaHg XsHanT TaBux'e.

Pobd-=

OAarasp raspyyn Hb AOTPOO X3NTAC XACTYYATAaNM Gereen To4 eepcAuniiH xapuylcaH canbapbiH
XYP39HA4 YWN axwnnaraaraa ssyyngar. OHaxyy Oanryynnara Hb XBHIY-biH 2700 rapyw
6aHk, 800 rapyn caHxXyyrumH yMnuunraauuin 6amryynnaryyn 6onoog 700 rapyv gaatranbiH
GanryynnaryygplH yin axunnaraang xaHanT TaBbgar 6anHa. 2003 oHg BaHkHbl 6apumT Guumnrt

16 http://www.legislation.gov.uk/ukpga/1998/29/contents
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OPCOH HAMANT eepunenTeep BaFin-g caHxyyrniiH GavryynnaryyabiH onrox 6yw 33ang xaHant
TaBUX, 3Ar33p CaHXYYrmiH GanryynnaryygbiH HapuUBYUIICaH MIAIANNMAT Lryynax rax mat
YYPIrYYAuINr HAMX erceH baiHa.

BaFin-ui 6aHkHbI XSHaNTbIr X3P3aNKYYNax 3pX 3yMH YHA3C Hb BaHkHbl GapumT Guunr tom.
BaFin Hb XBHI'Y-bIH YH3T yaac xygangax Tyxaw 6apumT GudrviiH garyy yHaTt uaac 6onoop
OEepUBATUBUINH 3aX 333MNUNM XSAHaX YYPrMAr XyNasaar. OHA YHIT LaacHbl Xyynb Byc xyaangaa,
LLUNIKYYIIAN, YHUAH Xeepergen rax MaTaac CIprumnax yypryya opgor 6anHa. BaFin sHa uwur
YYPIMMHX33 XYPI3HA rapcaH ramT X3partom xonborgyynaH anbagnarbiH apra Xamkaa asBax
apxTan Gawvaar. Bafin Hb 5araap uur yypras Deutsche Bundesank-Tan xamTpaH xapankyyngar
6anHa.

Deutsche Bundesbank

BaFin 6onoog Deutsche Bundesbank 2 6aHKHbI XstHANTbIr XyBaax Xapankyyngar Tyxan aasp
OryyIcaH. QHAXYY XaMTpaH axunnax apx 3yMH YHACUIT BaHkHbI Tyxan XyynuinH 7 gyraap xacart
3oxuuyyncaH Ganmpar Gereen 3Haxyy 2 Gawryynnara Hb 30XuUyynax Yur YypruviH XypasHAa
xapunuaH onnronunbiH caHamx 6udrasp ToxuponucoH 6ampaar. Deutsche Bundesbank Hb
XonbooHbl byra Havpampax lMepmaH YncbiH TeB GaHk Gereen e€BpPOCUCTEMUH MOHIOHWUN
6oanoro Hb Bundesbank-Hbl yin axunnaraanbl ron 3ynn tom. Canxyy 60rmooa MeHreHun
cuctem, baHKyyabIH xsHanT, 6anaH 6yc 6onooa 63n3aH TenGep TOOL00 rax 33par YN axvnnaraar
AByynaar.

Deutsche Bundesbank 6onoog BaFin 2-uiH yHACSH 3opwunro Hb XBHIY-biH caHxyyruiiH
TOrTBOPTON BananbIr xaHrax, YUnynyynaryaunH apx 3epunrgexeec xamraanaxag Yvrmnargaor.
XBHIY-bIH XOpeHIMH BUPX Hb TOPUIH OHUron crtatyc byxui Bawvryynnara 6ereeq XyynuiiH
aaryy GupxuiH ynn axunnaraa apxnax Tycram apx ascaH bawryynnara Hb “Deutsche Borse”
Oytoy XBHIY-bIH xepeHrnH Gupxx racoH XxyBbLaaT komnaHu Ganpar G6arHa. JHaxyy XK Hb
1993 oHp GaviryynaracaH XyBb HUAMYYMCAH KOMNaHu oM. TeB Hb PpaHkdypTag 6avpar. Asu,
Espon, AvepukT 3200 rapyn axunnarcagran. lepman, ITiokceHbypr, LUsewnuaps, Yex, Micnanmg
yncyynag canbapran. JlongoH, Mapwuc, Yunkaro, XoHkoHr, fly6ana TeneeneryniiH rasapran.

BupxuiiH yinn axxnnnaraa sByyrnax 3eBLUO6PeI Hb TOPA, XapuH T3P 3PXMIAT almrnard Hb XyBUH
OMYMeNUIH, alrMnH Teneex ax axymH HanK 6onHo. Tap yTraapaa Tep Hb XdHantaa CcauH
TaBbaar 6ereeqn 2008 oHbl xampanbir 6ycag GUpXKTan xapbLyynaxag canH AaBCHbIF TOPUIH
xaTyy xsaHanTTan xonboH Tannbapnax He 6un. XaMparnblH Aapaaraap NX33X3aH XOXMPOr aMmccaH
AHrn, AMeprKniiH XepeHrnnH Gupxyya aHaxyy EBpon cTaHgapThir COHMPXOX XaHanaraTtan
6aviHa. FepmaHbl BUPXWIH XaTyy XSHanNT, Xyyrb 9pX 3YVH TOrTONLOO Hb A3NXUAA LWMAA3TYYANIH
XWLLIA3HA TOOUOrAA0r XepeHrMnH 3ax 333NUVH OpOoMuoryuna 3NeKTPpoH XydangaaHbl CUCTEM
XETRA-r awurnagar 6ereeq apumkaaraa TaHXMMbIH GOMOH 3nekTpoH xanbapasp sasyynaar
6anHa.

KnupuHr, Tenbep Toou00. lepMaH yncbiH YHIT LaacHbl KNMPUHIMAH ynnuunraar Clearstream
6onoopg Eurex Clearing AG racaH 6anryynnaryyn y3yyngar 6anHa. Clearstream Banking S.A
Hb Deutsche Borse-wiH knupuHr 6omooa Tenbep TOOLOOHbI YYPrMnr rynuatragar canbap
Gaviryynnara tom. [on yypar He OnoH YNCbIH YH3T LaacHbl TEBMOPCeH xagranamk 6onoos
XBHIY-bIH YHAT Ll@aacHbl TEBNOPCOH XaAaranamkuiH YYPrunr rynuaTragar 6anHa.

YHOT uaacbir 6aHKMHA alynryn xagranax yWnuunraar 30Xuuyynax ron Xyynb Hb Awoynryn
xagranantbliH 6apumTt GudrninH Tyxanm xyynb (Safe Custody Act of 1937) tom. OHaxyy GapumT
Ouvunr Hb YHIT uUaac GaHkMHA XxagranyyncaH 933MWWUIYaUAH 3pX alrMnur xamraanaxag
YArMaraaar.

BaHk Hb XxagranyynardyuiH YH3T Liaacbir ©epuinH HIPUH eMHeecC eep xagranardvug (rypasgary
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Tan) xagranyymk 6ongor. OH3 Hb xagranyynarduiH apxuir depygerryn 6anHa. XBHIY-biH
YH3T LaacHbl TeBNepCeH xagranamxuviH 6anryynnara He Clearstream Banking AG Frankfurt
tom. QHaxyy Bavryynnara Hb BaFin-aac 1949 oHp ynn axunnaraa siByynax 3eBLUeepen aBcaH
Gangar. 1999 oHbl 3U3C XYpPTaN 3HAXyy Ganryynnara Hb XyyuumH Hap 6ornox Deutsche Borse
Clearing AG HapTanrasp Deutsche Borse AG-uiH 333MWNuMAH OxvH komnaHu 6arncad. 2000
oHbl 1 ayrasp capbiH 1-Hun egep Deutsche Borse Clearing AG Hb Deutsche Borse Clearing
AG-uiiH xyBbuaaraa Clearstream International SA-4 LWnmKyyncaH.

Clearstream-niH ynnunyynardvma Hb 4OTOOA ragaafblH CaHXYYMMAH YUNYUNraaHum 6anryynnara
banix 6onowmxTon. Clearstream International SA Hb EBpoOMbIH YH3T LaacHbl TEBNEPCOH
XagranamXuiiH HargnunAr yHA3CNaH Ganryynard ruwyyauiH Har oM.

Clearstream Hb Gupx 4aap 6onoon 6upxunH Byc apumkaanaracaH Gyxui n xaparcrnyyaunH
XyBb/, Ternbep ToouLoor xunaar ron banryynnara oM. YH3T Laac apuimknx AypaM XypMblH Aaryy
OyXun N LWWMMKYYNar apumkaa XMUIACOHUA AapaarviH egep Xunrgax écrton barvpar. XapuH
OVpxXUNH Byc apurmkaaHbl XyBbA YH3 Tenbeprynrasp Tentep TOOLOO XMUTA3X OONMOMXKTON
Ganpar.

1.3 XyyuuH coumnanuct opoH /OXY/

OXY-bIH XyBb[ YH3T Ll@aacHbl 3ax 333MUNH Xapunuaar 30xvuyyrmk Oy ron apx 3ymH akT Hb
WpraHun xyynb, “YH3T LaacHbl 3ax 393anuiH Tyxan”, “YH3T LaacHbl 3ax 333MMNH XOpeHre
OopyynardmmH 3px, alur COHMPXIbIr xamraanax Tyxan” xonbooHbl xyynuya tom. TyyHYNaH
3Aradp Xyynuyaaa HUALYYISH rapracaH EpeHXmMnnerymint yHaT LaacHbl 3ax 393MMIAr XenKyynax
Tanaap rapracaH 3apnur, 3acruiiH ra3pbliH TOrTOOs, YHIT Ll@aacHbl 3axX 333UAT 30XULLyYrax apX
Oyxuin Gairyynnaryynaac 6atnaH rapracaH XaM X3MX33HUIN akTyyd opHO'’. YHAT LaacHbl 3ax
339MMINH Xapunuaar 3o0xuuyymk by apx 3yViH akTyyAbIr 30puvnrbir xapsan gapaax 6angantan
GanHa.

“YHST uaacHbl 3ax 393nNuUiH Tyxan” XyYynuiH 30puNT Hb YHAT Ll@aacHbl Tepneec yn xamaapaH
YH3T Laac raprax, TYYHVI apront 60MOH YHIT LaacHbl 3aX 333MMNH MIPTraXIIMNH OPOmnLOryYmir
YYCroH Ganryynax, ymn axunnaraaHbl OHLIOrTon xonbooTtom xapwrnuaar 3oxuuyynaxag
OpLUAON. YT XyynuiiH 2 gyraap XaCruinH 2 gyraap 6ynarT yHIT LaacHbl 3aX 393MMNH MIPraXnvinH
OpOonUOryAbIH YN axunnaraa apx 3yvH YHA3CMINH Tanaap xyyneduncaH 6anHa. XapuH 3 gyraap
Oynart XepeHruinH GUpXxnnr Tycag Hb aBy y3CaH 6ereen XepeHrMnH 6MpX Hb YHIT LiaacHbl 3ax
333N 36BX6H apuimkaa 30xMoH bBarryynax 6ereef xapwunuaH yypar TOOAOPXOWNOX /KNUPUHT/,
XagranamkuiiH YW axunnaraa apxnaxaac 6yc ynn axvnnaraar gasxap apxamk 60noxryn- rax
3aacaH 6aiHa.

MeH yr xyynbA cyganraaHbl Co43BTAM xon6oOTOM acyyaneir Xyynednaxgaa 6 gyraap 3yvng
Tenbep Toouoo /KnupuHr/, 7 gyraap 3ynng Xagranamx, 8 gyraap 3ymng YHIT Liaac 933MLLUNTYMIAH
OYpTranuinH yin axunnaraar Tyc TyC TyCcraxad. OAraap 3oxuuyynanrtaac xapaxag byprtranviH
YN axunnaraar yHaT LaacHbl 3ax 393nuiiH Bycad MIproXxnuiH yun axunnaraatan gasxap
apxnaxryn”, Tenbep TOOLOOHbLI YW axunnaraa apxnard Hb YH3T L@aCHbl XANUAWNH YYprumr
FYMUITIAXIYMH yriMaac Yycax apcaanumnr Byypyynax YyaH33C Tycram caH Ganryynax yypartan.
KnupuHrmnH GanryynnarsiH CaHMMMH XOPeHTMAH [OOA X3MXKA3r XonbooHbl YHIT LaacHbl 3ax
339MINH x0po0o Hb OXY-biH TeB GaHKTal 36BLUMILCOHUIA YHAC3H A33p Tortoonor'® GanHa.

“YHOT LaacHbl 3ax 393NUAH XePeHre OpyynardyuH 3pXx, almr COHMPXIbIr Xxamraanax Tyxaw”
XYYIUIAH 30pUAT Hb "YHIT LlaaCHbl apuimkaaH faxb XOPeHre OpyynardymiH /YHIT LaacaH XepeHre

7 http://www.bafin.de/cin_171/nn_720786/SharedDocs/Aufsichtsrecht/EN/Gesetze/findag__en.html

18 Mop pen ManaHos B.A. (2008)PbIHOK LieHHbIX Bymar: Teopusi 1 npaktuka Mocksa: ®uHaHchl U ctatuctuka. 508

75



76

BEOANIONbIH CYOANTAA WWNHXWNTS3

CypanraaHbl amxTran, Xl 60Tb

OpYYrCaH MPraH, XyynuiH 3Trasa/ 3pX, alliur COHUPXIIbIr xaMmraanax Tep, HUMrMumH 6atanraar
XaHrax, YHaT Laac raprard 60n0oH YH3T LiaacHbl 3axX 333MUMNH MIPTraXINAH OPOLIOrYAbIH Xyyrb
Oyc yMnanunH ynmaac XepeHre opyynardvg y4YvpcaH XOXMPIbIr HEXeH Tenyynax XypMbir
TOOOPXOMOX0 OPLUMHO” F3C3H GaiHa.

OHAXYY XYYNWAH KOHUENUM Hb TepuiH OGOMOH eepuiH 30xuuyynanTbiH GanryynnarbiH /
CPO/"™ youppgnarbir xocnyynax 3amaap YHST LaacHbl 3aX 333/IMAH XepeHrs opyynardmiH
3pX, alnr COHMPXIbIr Xamraanax oM. YYup Hb Yr XyynbA YHIT Li@aacHbl 3aX 333NUAH 6epUIH
30xuuyynanTbliH Gaviryynnara Hb ©epuiH TULLYYAUNH YN axunnaraaHsl Yp OYHO XOpeHre
opyynar4mg XoXupon yypyyrcaH TOXMONMAoNA HexeH Tenex 3opunro 6yxui 6onoH Bycan caHr
Gaviryymk 6ongor. TYYHUnaH yr Xyyrb XOpeHre opyynardviiH apxXuir xamraanax, 1ap gyHaaa
XOXUPOI HEX6H Tenex YHAICHWUI XeTenbepuir XapankunTUnAr xaHrax 30purroop Xon6ooHb! caH
GaviryynHa rax 3aacaH. ¥r caH Hb LUYYXVMIH WWAABIPUINH rapcaH 60noBY Xxapuyuardng MeHreH
XepeHre, bycan xepeHre banxryn 6aniraa TOXMONAONA XOXMPIbIr HOXeH Tenaer.

OXY-bIH 3px 3yMNH 30xuUyynantaac xapaxaf YH3T LaacHbl 3ax 333MMir TorrBopTon barnrax, yr
XapuruaaHg opornuoryabiH 3px 3ynH Garagan, unr yyprvr “YH3T LaacHbl Tyxaln”, YHIT LiaacHbl
3ax 393UAH XOPeHre opyynaryabir xamraanax, yr xapunuaaHg YHST LaacHbl MIPraXxIvmnH
6onoH Bycan oponuordma aMap apx 343K, YYPIAr XYNI3XUAT TycranncaH Xyynbunmkaa. IHaI
Hb YH3T Ll@aacHbl 3ax 333MMH XOPEeHre Opyynardmir OHLIron ad XxonooraonTon XaMasH y343rTan
xon6ooton 6anx 600X oM.

Epenxuiineruniin 3apnur 6a 3acrniiH ra3pbiH TOITOOM Hb YH3T Ll@aacHbl 3axX 333N Tap AyHAaa
YH3T LaacHbl Tenbep Toou00, xagranamk, OypTranvinH yin axunnaraar soxuuyyngar. >Kuwaa
Hb, 1997 OHbI “ YHIT Laac 333MLUUMY, XOPeHre opyynardablH 3pXunr xaHrax tyxam” OXY-blH
EpeHxuineryniii 3apnuruir YHA3CNaH 3acrunH rasap “YHA3ICHUIM xagranamkuiiH TOrTomnLooH
Aaxb 9pxaap batanraaxcaH yHIT uaac, bycan Gapumt Guudrunr TeB xapranamXuiiH caHg
raprax erex xypam”-bir 1999 oHbl 291 ayrasp TOrroonoopoo G6arancaH 6anHa. Yr TOrtToonbIH
2 paxb xacart “TeB xagranamx Hb OXY-bIiH Xyyrnb TOITOOMXUA 3aacHaac bycag Toxuongong
emunery 60rnoH 6ycan xyyrb €CHbl XyBbLiaa 333MLUNMYAMNH OAHC, YHIT LlaacHbl XaMLUan, TYYHUIA
3PranTaac OfICOH aluur oproro, yp AyH GONOH XOPeHIUIH 3ax 333NuUH XagranaMxuiiH Tyxam
M3133r191 Tapaax 3pXry XaMaaH 3aacaH b6arHa.

YHST LlaacHbl 3aX 333nu1iH 6yTaL

YHST LaacHbl 3ax 333nuir OyTuMiAr ONoH Tanaac Hb xapx 6ornox 6ereen Hexuen Gangnaac
XamaapaH TYYHUI LLIMHX33P Hb 68p eep CErMeHTa XyBaax 60rH0.2° YYHUIA HAI Hb YHIT LiaacHbI
3ax 399MMNH OyTUMIAT OpONUOrygoo0p Hb aB4Y Y33X HOM. YHST LaacHbl 3ax 333n4 Xydangard,
XOPeHre opyynardvj, XepeHrunH ayydnardug, yHaT LaacHbl 3ax 39an4 ynnynary 6anryynnaryyg,
3oxuuyynax GoroH xsiHax Gairyynnara racaH 6ynar oponuoryng 6anHa?!. YHaT LaacHbl 3ax
333N ynnunary 6avryynnarag

*  YH3T LaacHbl apumkaar 30XMOoH Ganryynardmg /XepeHruitH Gup, GUpXUIAH ragyypx
apwmkaar 30xvoH baviryynaranga/

«  ToOL0OHbI TEBYYA /TOOLI00, KNMUPUTNIAH TOBYYA/

+  XapgranamxuiH banryynnara

»  BypTranuiiH 6aiiryynnara opHo.?

"9 Yhar LlaacHbl 3ax 333NuIH Tyxaml xyynb - 11
20 Yot LlaacHbl 3ax 333MMIAH Tyxam xyynb - 10
21 Camoperynupyemas opraHnsaums

22 BarsieBa A.T, Cronsipos M. (2010) PbiHOk LeHHbIX 6ymar Mocksa: MHdpa-M. 13
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*  MospgsannuiiH areHTnara, 6ycag ynnuunras y3yynard 6anryynnara.

OXY-g Tenbep TOOLOO, xagranamk, OYPTranuiiH YN axwunnaraar KOMMaHUnH Xan6apasp
Tycrai 3eBLUSBPINUIAH YHAC3H A33P 3PX3NAar Hb MaHaw apX 3yWH 30XuUyynanTTan agun oM.
XapuH OHLLMNOT LWMHX Hb YH3T Ll@aacHbl 3ax 333N oponuory 6anryynnaryyabiH YAn axunnaraaHsi
OHUJITOOC XaMaapaH 6eepuiH 30xuUyynanTbliH OGairyynnara YH3T LaacHbl 3ax 333MMIH
xapunuaaHel oponuory 6omk 6angar. “YHIT LaacHbl 3ax 333NuAH Tyxain” XyynuiH 48 gyraap
3y1ng 3aacHbl Aaryy eepuiiH 3oxuuyynanTbiH 6airyynnara He M3pra)nuinH oposuoryabiH camH
OYPbIH YHOC3H A33p GanryynaracaH awrminH 6yc Hargan 6anHa.?

"9x[93 3HAXYY ©6PUIH 30XMLYYyNanTbiH 6anryynnara Hb YHIT Li@acHbl 3aX 393MUIAH XapunuaaHz
M3PraXXnniiH OpONUOryabIH YN axunnaraa siByynax Hexunmiur 6ypayynax, YHIT LaacHbl 3ax
333NMIAH MIPraXXIUIAH OPONLOryAbIH EC 3YINH AyPaM, YN axunnaraaHbl CTaHOAPTbIr MepayYax,
rMwyyH GaviryynnarbiHxaa xapunuard, XepeHre opyynardfblH 3pxuir xamraanax 6avgnaap
oponuaor*  Ninm eepuiiH 3oxuuyynanTbiH Ganryynnaryys TOMOOXOH XuWwa3 Hb MAPTAO?
oM. TYYHUNaH ©epuiiH 30xuLyynanTbiH 6anryynnarsiH AypMUnH 2.2-T 3aacHbl aaryy ©epuinH
30XxuMUyynanTbiH 6anryynnara Hb rmLyYAUAHX33 XOOPOHZ YYCOH MapraaHblir XsHaH Xananuaar
XOHOMeHIUIAH LWyyX (TpenTenckmin cyn) Ganryynax /3cBan TOrTMon yin axunnaraa sisyyngar
XOHOOHTUIH LUYYXT3 rapad XUAX/ YYPArTanr 3aaBan gypAax XaparTan om.2

OXY-bIH YH3T LaacHbl Tenbep TooL00, Xxaaranamx, OypTranuitH yin axunnaraar XyBUAH 3px
3YWH XYYNUIAH 3Trasg /komnaHw/, Tycrai 3eBLUeeprvH YHOCSH A433p apxanaar Gavgnaapaa
MaHaMl yrcblH 3pX 3yWH 30XuLyynanTTan agunxaH. ©epeep xanban, yr yiun axunnaraar TopuinH
Gaviryynnara apxnaxryin 6ereeq Tepeec 3eBxeH 30xuuyyrx bavaar. OXY-biH YHIT LlaacHbl 3ax
333MMIAT YT XapunuaaHna oponuorygoop He 6ananaap y3yyncaH baiHa.

23 Moga pen TpeywHukos M.K (2000) ®opmbl 3aLumThl TPaB MHBECTOPOB B cdiepe pbiHKa LieHHbIX Bymar
Mocksa: lopogeu. 14

24 MeH TOHA

25 [MpodpeccroHanbHas accoumaLmst perMcTpaTtopos, TpaHcdep-areHToB 1 Aeno3uTapueB byoy
Xagranamx, LXIDKYYnar, 6ypTranuiiH 6aviryynnarbiH M3praxnuiiH accuaumum racaH yrauni Tosunon. /
X3YX/

26 Mog pen TpeywHukoB M.K (2009) ®opmbl 3alumThl NpaB MHBECTOPOB B cdhepe pbiHka LieHHbIX Bymar
Mocksa: lNopogeu.380
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3ypar 1?7

YHAT uaac rapraru

o=}

BypTranwiH BaAryynnara h -
(PeecTponep:#arens) =§
\ @am S
=}
_ m
Xagranam#uiaH Bupek : 5
Darryynnara _ = I
[enozatapuii /‘\4:> o] g
-
T { - 28
I =3
BpoKep, xepeHre opyynard, Bporephbl, D <
GaHK, caH CHUCTEMBI g—
BpOKprI. WHBECTODEI GaHKM. npanMoro ’
fhoHabI OocTyna =
XEPGH re opyynard

OHaxyy 3ypar OOMnoH apx 3yWH 3oxuuyynantaac xapaxag OXY-4 TeBnepceH xagranamx,
OypTranuiH Garryynnaryyn Hb YH3T LlaacHbl 3ax 333MuiH A3 6ytuan bue gaacaH 6anp cyypb
333n49r. Heree tanaac gag 6yTumiiH 3araap GavryynnaryyabiH yiun axunnaraar “YHaT LaacHbl
3aX 393NUNH Tyxan”, “YHIT LaacHbl 3ax 333MUAH XePeHre opyyrardMmH 3pXx, allinur COHMPXIbIr
XamMraanax Tyxan” XyynuinH XapankunTuir XxaHrax 3amaap 3oxuuyymk 6anaar. ©epeep xanban,
yr xyynuyaaap Aag OyTuuiiH GanryynnaryyabiH Yur YYpar, 3pX XaMKaar 3aax erceH Garxaac

rafHa XyyruiiH XapankKunTUIr xaHrax 30punroop rapracaH 6ycaz aktaap 3oxuuyymx 6angar.
1.4 A3uiH opHyyn / AAnoH, ConoHroc/

AMOH YNCbIH YH3T LAACHbI XAOTATTAMMXXWUAH TOB

YH3T LaacHbl xagranaMmXxuiH TOBUNH YyCan

1948 oHp AnoH yncap yHST uaac 6onoH GupxuiiH komucc OGawryynargcaH 6a 1951 oHA
9H3 GanryynnarbiH Yur YyYpruir CaHriiH siaMHbl XapbsiaH, LWWIDKYYIDK, YHIT uaac GornoH
OupxuiiH 3eBnen OGanryyncaH. 1998 oHA CaHXYYMUAH LUMHITIANA3P CaHXYYrMAH 3ax 333N
OypaH nubepanunargax xamTapcaH XepeHrMNH X3PIrcrasdp apUIbKUX IPXUAT CaHXYYIMIAH
XONAUHIyyaazn onrorocoH.

YHST LaacHbl KOMMNaHWya CaHXYYMMIAH X3P3rCrniir Tycraii 3eBLUEePenryinraap xagranax, yprrax,
almrnax yunuunras sisyynax 60moH GpoKepbIH YiAn axunnaraa siByynaxbir 36BLLOSPCOH. YYHUI
39PArL33 epeHxuin cana®-biH A43prag CaHXyYrMilH XsHanTbiH areHTnaryyabir 6aryyncaH. OHa

2 http://images.yandex.ru/yandsearch?text=chastniki_investitsionnogo_protsessa.jpg&rpt=simage

28 CaHxXyYrMinH YIN4YMnrasHuii 6GanryynnarbiH 3axvpan
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Gaviryynnara Hb YNCbIH XaMX33HA, OyX CaHXyyrniiH Torronuoor xaHax 6anryynnara tom. CaHrmiH
SlaM Hb 36BX6H CaHXyYyruH 604n0orbIr TOo4OPXONNox, BantoTblH 60noH ONoH YNCbIH CaHXYYIMIH
Xapunuaar Yuriyynax yypartan.?

YHST LaacHbl XxagranavxunH 6anryynnarbiH 3px 3yWH OpYuH

ANOH yNCbIH YHAT LlaacHbl 3pX 3YMH Xapunuaar 3oxuuyynax ron xyynb Hb “CaHxyyrminH xaparcan
6onoH apumxaaxbl Tyxav xyyne” /Financial Instruments and Exchange Law/ 6ereep aHaxyy xyyrnb
Hb 2006 oHbI 6 Ayraap capbiH 14-Huii 6atnaracaH.® Tyc XyynuiiH 30pUIro Hb YHST Li@acHbl 3ax
3337174 oponuory bawvryynnaryyablH yin axunnaraar Togopxon 60mrox, CaHxyyrmnH XaparcnvmH
apumxaaHbl TaaTan opumHr 6atanraaxyynax, CaHXyYrmiiH rynnrad 60MoH yHIT Laac raprax ynn
axunnaraar wygapraap aByynax, YHAT LaacHbl 9PrafiTUAH OPYUHT XBHIeBYNex, CaHXYYrvinH
X3Parcang wyaapra yH3 TOrTOX, XOPeHIUAH 3ax 33anunr OypaH awuvrnax 3amaap YHAICHWUM
SAMIAH 3aCTUIAT XenKYYIDK, XepeHre opyynardabiH apx alrir xamraanaxag, opLugor.®!

CaHxyyruiH xaparcan 60noH apumkaaHbl Tyxan Xyynb/ 3aacHaap YHIT LlaacHbl YA axunnaraar
3eBXx6H EpeHxui canpaac 3eBlueepergeH OypTraracaH 9Trasg apxnax Oereen waapanara
XaHracaH® 6on GypTryynax XxycanT raprax 6onHo. MeH yHST LaacHbl XadranamkuinH yin
axunnaraang “Act on Transfer of Bonds, Shares, etc” 6ytoy boHa Bytoy xyBbLiaa LUMIMKYYIaX
Tyxan aKkT ynnuungar 6ereef 9H3 akTblH 30PUMTO Hb YHAT L@achir OypTrax, YHAT LaacHbl apx
OOMNOH YH3T Laachir 333MLUNIYMIAH IPXMIT XaMraanax 30punroop GypTran, LWWImKYYMar, AaHC
OypTranuiH ynn axunnaraaran xondooTtow GavryynnnarbiH ynn axunnaraar 3oxvuyynaH yHaT
L|aacHbl Tenbep TOOLOOHbI N'YWMAraar XaBUWH SBYYNaxaz OpLUMHO.

Apunxaa, Knupur, Tenbep TooLOOHbI 6anryynryyabiH YHAC3H YWr yypar

ANOHBI YHAT LaacHbl NYWrad Hb 3ax 3331 A33p apuimkaa XMIraax, KNMpuHrund G6anryynarag
KIVPUHT XUITA3X, Tenbep TOOLOOHbI baviryynnaraap AamxyynaH Tenbep TooLoor XMnX racaH
YHAOCSH 3 ye waTtaac 6ypaaar. YYH33C YHIT Laackir apumkaanax, bypTrax, xagranax, Tentep
TOOLI0O XMIX, XyBbLiaa 333MLUMMYAMNH MIOJSMMMNAM 30Xuuyynax ynn axwnnaraar “AnoHbl
YH3T uaacHbl xagranamxuind Tes” XK 6ytoy JASDEC rpynn apxnaH asyynaar. XapvH KnvpuHr/
Clearing/-niin yin axunnaraar Japan Securities Clearing Corporation/JSCC/, JASDEC DVP
Clearing Corporation /JDCC/, Japanese Government Bond Clearing Corporation /JGBCC/
X3MI3X rypBaH KOMMaHW 3pXNaH AByynaar.

AnoHbI YHIT yaacHbl xagranamxunH TeB /[JASDEC rpynn/

“Act on Transfer of Bonds, Shares, etc’ aktag 3aacHaap yHST LaacHbl GypTran, WmKyynrmnr
XMINX YHACOH Baviryynnara Hb AnOHbl YHAT uaacHbl xagranamxunH tes 6ytoy JASDEC rpynn

29 Xyynb 3YMH YHAICHWUI XYP33raH “YHAT LaacHbl 3aX 333NuUiH Tyxar MoHron YncbiH Xyynb TOrTOOMXUIAH
X3apankunT” cyaanraarbl TannaH. 2009 oH. 59 gax Tan

30 hitp://en.wikipedia.org/wiki/Financial “Financial Instruments and Exchange Law”

31 http://www.fsa.go.jp/common/law/fie01.pdf

32 Yiin axunnaraaHsl Hop /xynangaa, apumkaal

- BanpwyyncaHn xepeHre 60noH TaTBapbIH HUNT AYH

- AnbaH TywaanTtHbl H3p

- AxnibiH 6aripHbl HAp , /3acrvinH raspaac TycravinaH 3aacaH axrblH 6anp/
- Yin axwnnaraaHbl aHrunan

- Yauppax 6anryynnarbiH Hap 60noH xasr, 6avplunn

- [33px aTrasguiiH apxamnx by bycaa anbaH TywaanbiH Tepen.

33 www.tse.or.jp/english/rules/clearing/index.html
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IOM. QH3 rpynn Hb ANOHbI CaHXYYrMiiH GOMOH Xyyrb 3YIMH CaAbiH 3eBLUeeprieep banryynargcaH
Gereen ynn axunnaraaraa xeHres4neH 2009 oHOOC L@acrym TEXHOMOMUT LUMIDKUH AOTOOAbIH
YH3T LaacHbl BypTran, WumKyyNrinH yun axunnaraar sasyynax 60mncoH.

JASDEC rpynn Hb Aapaax 4ur YYpPrumr XxapanKyyrnHa:

. XyBbL@aHbl OypTran, LWNMKYYNar XMNX;

. YH3T uaacHbl 6ypTran, WumKyynar Xuix;

. Kopnopauwiin 6oHa 6ypTrax, LWAMmKYYax;

. XepeHre opyynanTbiH UATFANUAMIAH OYPTram, LWUIMKYYNar X1ix;

. BupxuiiH 6yc yHaT LaacHb! rynnrasHg DVP Tenbep TOOLOOHbBI YNYMATa3 y3yynax;
. Ten6ep TOOLOOHBLI ©MHEX X0NboX cucTem;

. lagaadblH YHAT LaackIr xagranax ;

. bycag ynnumnraa

0 NOoO b~ WON =

Tenbep TOOLIOOHbI YN axunnaraa Hb YHIT LaacHbl Tenbep TOOL0O XWX, MOHIeH XOPeHrUIH
Tenbep TOOL0OT XUIX FAC3H 2 YHACSH TepenTai. YHIT LaacHbl Tenbep Toouoor “AnoHbl YHIT
LaacHbl xagranamxuiiH TeB” XK 6ytoy JASDEC rpynn apxnaH siByynaar 601 MeHreH XepeHrnimH
Tenbep Toouoor AnoHbl TeB GaHk /Tenbep ToouooHbl 6aHk (BOJ / Fund Settlement Bank)
XMRAar.

YH3T uyaacHbl GypTran

YHST LaacbIr OypTraxaasa AnoH yncbiH UTravknanuiii Tyxan xXyynbg 3aacHbl garyy JASDEC-H
YH3T Liaac OypTanviH CMCTAMA, YHIT Liaac raprardvmiH 3eBLUeeprieep XyBbLiaa 333MLLNIYOUAH
HOPWIAH OEMHOOC [00PX TOPNNIAH YHAT Laackir 6ypTraH 6anpryynax apxTan.

1. XepeHruiH Gupxung apumkaar 60roH XepeHrninH Brpxunag apunxmx rax banraa
XepeHre opyynanTbiH caH (foreign stock trust)

2. XepeHruH Gupxua apunkux ragaagblH xepeHre opyynantbiH caH. (foreign ETF
trust)

3. XepeHruiH Gupxung apuImkux ragaafbliH CroT XepeHre opyynanTbiH caH
4. XepeHruiH Gupxug apumkaanaragar 40TooAbIH CMOT XePeHre OpyynanTbiH CaH.

lapaapbiH xepeHre opyynanTblH caH OOMOH CMOT XepeHre opyynanTtbiH caH Hb AMNOHbI
XagranamkuiiH 6munr rax Hapnargaar 6a aarasp Hb ANOHA YYCraH GaviryynargcaH ragaagbiH
KomnaHuac rapragar 6apumt 6uunr tom. (beneficial certificate) AnoHbl caHxyyrniiH xaparcan
OOnoH apumkaaHbl Tyxaw XyynuHa, AnoHbl xagranamkuiiH oudrviar “ragaagblH YHIT Laacbir
TeneerniceH Gatnamk GuMuMr’ raXx TOOOPXOWNCOH Ganmpar 6a yr Ouurmir Gypayymk Gavraa
XOPOHIUIr TycramnaH 3aacaH.

XepeHre opyynanTblH CaH Hb FAMOH yncag XWWrOC3H anT, MeHre rax xepeHreec GypAcaH
UTFAMXKIAMUIAH XYYNyHL, 3axvparggar XepeHre opyynantbiH 6uuur oM. [133pxu YHIT uaachir
OYpTraxaaa XepeHrMnH GUpxaap OamXkyynaH Tycraw nporpammz GoroBcpyynant xuinx 0a
JASDEC Hb TatBapblH Xyynua 3aacHaap AnoHbl XepeHrunH bupxua OypTrantanm ragaag
KOMMaHWyablH TONCeH HOrgon aluraac OfiCOH OPFIOrbiH TaTBapbIr XagranHa. OH3 Hb ANOH Aaxb
HOTZONM aLlnr Ofrory UTFAMKIANACAH 6aHKkaap /xapunuard 6aHk/ JamMmKX Xapankaar.

AnoH ynceiH KomnaHviiH Tyxal Xyynb[, KOMMNaHu XyBblLi@a raprax tanaap 3aaraaryn 6ereep
XapvH KkomnaHu 6anryynax xyynvMHaaa yHaT Laac raprax Tyxan 3aantbir [ypM3HA33 3aax erex
©ONMOMXMIT ONrOCOH 6a XyBbLiaar LWWIMKYYI3XMIH XOpUInooryin 6anHa.
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AnoHbI KNUPUHIMUH kopnopauu /JSCC/

AnoHbl  kNUpuHrMnH - kopriopaun JSCC  Hb  AnNOHbI  epeHxui  camfbiH  3eBLUeepriesp
GaviryynargcaH.® KnmpuHr Hb YHIT LaachIr LWMMKYYNaX GOMOH MEHIeH XepeHrnir TenexuiH
eMHe xuirgaar 6ereen 3H3 Hb TeNGepP TOOLOOr SLICNIX 646p LUNIMKYYN63M 30XMX YHIT LlaacHbl
TOO BONOH MeHreH AyHr Toapyynax yin siBL, oM™,

Clearing Corporation party /CCP/ 6ytoy Ten6ep TOOLIOOHbI Gaviryynnaryya Hb 3H3 YN siBUbIT
rYMUITIaX YYpartonm axunnagar 6ereef TYYHUIM TON yypar Hb apuimkaa XUUrgaxX, Xanuauir
6atanraaxyynax, Knupuxr-(banaH 6yc Tenbep Toouoor 6040x), Tenbep TooLoor gyycrax oM.
“KnupwuHr/ Ten6ep ToOLOOHbI TEB Hb Xyaanaard 60MnoH xyganaaH aBardumiiH XoopoHAbIH GavipnaH
‘XygaangarduiiH XyBbA XyaanaaH aBard Hb 605k XyganaaH aBarduiii XyBb Xyaanaard’ He 605k
“Tenbep Toouoor 6aTanraaxyynardy” Hb 6Gongor.

CaHxyyruiH xaparcan 60MoH apumkaaHbl Tyxamn Xyynba 3aacHaap KnvpuHrninH TeB Hb GU3HeCninH
ynn axunnaraa siByynaxbir xopurnogor 6ereef xsa3raapnargman xapuyunaratad KOMnaHumH
NnuUeH3nnH apx EpeHxumii cangaac onrocoH Toxmonaona GusHecunH yin axunnaraa siyynax
apxTan. MeH EpeHxun cav waapanaratan rax y3CcaH TOXMongong KNMpUHMMnH TOBUWH YN
axunnaraaHbl TannaHa ayauT XUANraX IpXTan axunnaaar.

YHOT uaacHbl apumkaar GupxuiiH 6a GupxuinH Byc rax aHrunaH ysax Gereen  GUPXWMIAH
apurmkaaHbl KNMPUHIMIAH yin axxunnaraar Japan Securities Clearing Corporation /JSCC/ 6ytoy
“AnoHbl YHIT uaacHbl Tenbep TOOLIOOHbI Koprnopauu” 3pxnaH asyyngar 6on oupxunH Oyc
apvmxaarbl knupuHrniaH ynn axunnaraar JASDEC DVP Clearing Corporation /JDCC/ apxnaH
asyynaar. XapvH Japanese Government Bond Clearing Corporation /JGBCC/ 6ytoy “AnoHbl
3acruiiH ra3puinH 6oHAbIH Tenbep TOOLIOOHLI kopriapaun” Hb AnoHbl 3acrniiH ra3punH 60HAbIH
apumxaaHbl KITMPUHIVIAH YA axunnaraar XMnx yypartav bavaar.

KnupuHruiH 6amryynnarbiH YHAC3H 4Wr Yypar

1. Tanyyq apx yyprunr xynasH asax /Assumption of obligations/
2. HattuHr xuix /Netting/

3. JASDEC 60noH AnoHbl TeB 6aHK /ApumkaaHbl 6aHKMHA Tenbep TOOLI0OHbLI 3aaBap
erex /Settlement instructions/

4. Tenbep ToOLIOOHbI GaTanraa raprax /Settlement guarantee/.
Tanyya apx yypruur xynasH aBax /Assumption of obligations/

Apuvrmkaa XWAMACHI3P XyAanaard Hb YHIT Laachir WWIMKYYNaX YYPar Xynask, YYHWA Xxapuya
TenGepuiir XynasH aBax 3px Ok aBfar 6on xyaananaH aBard Hb TenGepuir Tenex yypar
XYN33X, YHIT LiaachIr XYNa9H aBax apXUIAr oIk aegar. TanyyablH XOOPOH YYCC3H 34raap apX,
YYPruir KnupuHrmidH Garyynnara Hb XynasH aBy, XyaangaaHbl Ternoep TOOL0O0 XMiAX KUHXIHI
Tan Hb KIMPUHTMIAH Ganryynnara 605noH eepunergaer. IHracHasp Tanyyn apuibkaaHbl Heree
TanblH 333MUIAH SPCA3NA caHaa 30BOXIYMrasp apumkaaHa opornuox 6onomxTon 6ongor.

HaTtTuHr xmunx /Netting/

KnupuHrminH Gaiiryynnara Hb Tenbep TOOLIOOHbI VAN axwurnnaraar XeHreB4uriex 30puIroop
3oxuLyynanT xuiix 6a xygangax, XyaangaH aBax YHIT Laac GonoH MeHreH TenGepuinH HANT

34 /www.tse.or.jp/english/rules/clearing/index.html

35 /www.tse.or.jp/english/rules/clearing/index.html
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LYHF TOHUYYN3H TOXMPYYIHa.

JASDEC 60noH finoHbl TeB 6aHK /ApumkaaHbl 6aHKUHA TeN6ep TOOLOOHbI 3aaBap erex/
Settlement instructions

KnupuHrune Gaviryynnara Hb TenGepuvinH HUNT YHUWH AOYHT TOQOPXOWNOX 6a KAMPWHIMMUIAH
OponuOryaoa 3HAXYY YHUAH AYHr M3A3rasHa. Tenbep TOOLOOHbI Banryynnarag MeH mMagaraax
6a Top TenGep TOOLOOHbI YN axunnaraar rynuatraHa. Tenbep TooL00 Xuinx apraac xamaapaH
KNVPUHIMIAT Tanyydad KNVPUHIMAH GavryynnarbiH M3AaranuiH - garyy tentep TOOLOOHbI
Ganryynnaraac 3aaBap erex apra Xamxaar aBHa.

TenbGep Toouo0OHbI 6aTanraa raprax /Settlement guarantee/

OHaxyy 6aTtanraa Hb oponuory TanyyablH apuimkaaHbl alynryin 6anansir xaHrax 3oxvuyynant
tom. KnnpuHrmniiH Gaviryynnara Hb TanyyabliH XyBbd Tentep Toouoo xuinx tan 6omk 6angar tyn
KIMPUHIUIAH HAr Tan Tenbep Toouoo xuinx 6onomxryn 60ncoH Hexueng xoxupon Hb JSCC
Oyloy YHST LlaacHbl Tenbep ToouooHbI kopnopauua yuvpaar. Anmg JSCC Hb gapaax 6angnaap
Tenbep Toouoor Gartanraaxyyngar 6anHa. YyHA:

a. 3epumn rapracaH oponuordniii JSCC - uiiH KNUPUHIMIAH caHf xagranargax 6arraa
aKTMB XBPeHreep XOXMPIbIr HEXeH Tenyynaar.

b. Xoxupnbir 6apargyynaxag 033pX akTUB XepeHre Hb XxaHranTryi Gaiiraa Hexueng 6ycaa
opornuoryaoa ynacaH Xxoxvpnblr 6aparayynax yypar yycaar. Xoxupnbir 6apargyynax

YN axunnaraa Hb 3ep4nrl rapracaH Tan 3eBXeH eepee xapuyLnara Xynaax 3apyumva
cyypungar xaguid “2 TanblH 6atanraa” rapracaH Toxuongong A3apx 6angnaap 6ycag
OpOrLOrY40a XOXMPIbIH YIACOH Xacruir 6aparayynax yypar yycasr.

Map3annuinH atoynrym 6amaan

[anxuin HUATUIAH M3O33NTMAH TEXHUKUINH Xenknn O60MOoH TEXHMK aluurmiaH M3aaanan Tapaax
saBaan nxaccaH Tyn 2005 oHbl 4 yraap capa XyBUMH HyyLbIr Xamraanax Tyxam xyynb 6atnargaH
rapcaH. QH3 XyyIb Hb:

*  Hwitnax, romaneir aB4y y3a3x, cyganraa xumnx, cypanuax, xamTpaH axunnax;

*  BaxupraaHbl Ganryynnara XyBUiH HyyLIbIr Xamraanax;

»  Tycrai canbapyynaz aBgar OHLIrOM apra Xamkaa (HUArMUIH Xanamx, CaHxyy rm.)

*  XyBUWINH M333M13N1Tal xonbooTown romaor, caHan aBax raspyyaaz xamaapanraw oMm.

OHa xyynuap 6usHecwitH 6Gaunryynnaryynq Tyc 6ypTas XyBUMH HyylblH [OYpP3aM, Xypam
bonoBcpyynax, HyyubIl XsiHax cuctem 6onoBcpyynaH xapuyunara TOOLOX, aXWUNTHYyAbIr
cyprax rax MaT acyyanbIr xapuyLaH axunnax yypartan 6angar. JASDEC Hb Tentep TOOLIOOHbI
4an OyTumnr aBy ABAArMAH XyBb[ Mall TOM X3MXKI3HUA M3aldannuir xagrangar Gereepn
HUArMUAH yypraa 6uenyynaxuwiiH Tyng JASDEC Hb Mapaannuir aloynryn yampaax Hb Mall
Yyxan Gaigar®,

JASDEC-H XyBUAH M3433nMnr xamraanax tanaapx 6ognoro:

1. XyBUWH M3O33MMUIAT ONXK aBax:

JASDEC Hb XyBUAH M3O33MUIAT 30XMX XXypmaap Oyoy Xyynb AYpPMUAH garyy orx
aBHa.

2. XyBWH M3AJ3MMUNAT alnriax 30purroop XaBnax:

36 www.jscc.co.jp/en/cash/csd.html
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1.

12.

13.

14.

15.

JASDEC Hb XyBWUIAH M3A33MMMII allMrnax 30punroo xxypmaHaaa Toaopxon 3aax
Oereen xyyrnb TOFTOOMXMHL, 3aacHaac eep 30pUNroop XyBUAH M3IAIIMMMII allurmax,
X3BIN3X, MS,D,SSJ’]SXVIVIF XOPWUINOHO.

XyBUINH M3O33NNUIAr alumrnax:

JASDEC Hb “XyBUINH M333MNMMIAH TyXal )XypMaHaaa”’ 3aacaH XypaaHz XyBUIAH
M333NMIAr alumrnaHa.

XYBUAH MIL33MMNAH YHOH 36B 3CAXMUT LIanrax:
XyBWUIAH M3O33NNUIAT TyXan OYPT Hb LUMHIYN3H, YHIH 36B Bannraxbeir 30puHO.
AXNUNTHYYABIr Cyprax:

XyBUIH M3A33MMUIAH aroynryn 6ananbir xaHrax MEHEXMEHTUNH XYP3IJHA, XyBUIAH
M3[33M3NTAN XapbLaar axuntaH, anbaH xaardvpgaa 30Xvx XsHanT TaBux Teaunrymn
TSAHUA XYBUAH MIOJ3NNUIAT Xamraanax Tyxam M3AM3rMnr A33LUnyynax yyAHaac
cyprantaHg xampyyrnHa.

XyBUINH M3O33MNNUIAr HyYLINaH Xamraanax:

JASDEC Hb XyBUH M3433r1arn raMTax, anfargax, eepyniergex 33prasp Xop Xoxvmpon
yypaxaac CIprvinaxminH Tyng MagaanniiH aynryin 6ananbir xaHraxaz 30Xux
écoop, b6aliHra xsHanT TaBuHa.

lypaBaary aTrasasac xamraanax

Xyynb TOFTOOMXUA 3aacHaac eepeep TyxalH 3Tra3auniiH 3eBLUESPeNTYNrasp
XyBUH M3A33NMWIAT rypasgard aTradaag erd 3agpyynaxryn. XyBUnH M3A3annvmnr
36BLUOOPONTINra3P, XYYynbA 3aacHbl Aaryy rypasgard aTrasfsg ery 60nHo.

XyYBWUIAH HYYyLbIr XaMTpaH alumrnax:
XyBUIH M333MMWIAT rypaeaary aTradaTan XxamTpaH awmrnaxgaa xypam 6atanHa.
[3paaT Gavryynnaryyabir xsHax:

. JASDEC Hb XyBUINH M3O33Nnuir rypaBgary aTrasaag alurnyynaxaaa MagsaniniiH

arynyn 6ananbir XapxaH xaHrax 6anraag 30Xnx €coop XsiHanT TaBuHa.
XyBUIH M3O33NNUAT HUAT3A, M3 33M3X:

Xyyrnb TOrTooMxuHa eepeep 3aaraaryn 6on JASDEC Hb XyBUINH M3A33NAMINT HUNTSA,
M3133r13X, 3acBaprax, TYTran3yynax apx 6yxun aTrasauinH rapracaH XycanTuiH
YHOCSH [433p TIOAHWIAT M3A3NNIA3P XaHrax 60rHo.

JlaBnaraang, Xapuynax:

JASDEC Hb eepuiiH 30XuLyyrmk Oy XyBUMNH M3O33NNUAH Tyxal naenaraa GomoH
caHarnbIr XyfasH aBHa.

XYBUAH MIL33MMNAT Xamraanax CUCTeM:

XyBWUIAH M3O33anmmMIr xgHax, 3oxuuyynax epeHxun yypruir JASDEC-bIH epeHxuinery
OONMOH ryMuUATrax 3axupan Hap xapuyuaHa. MeH XyBUWH M3O33Mmuir xamraanax
HOIOCOH CUCTEMWMITr GarHra Lanrax, LUMHIYMSX TOAMUIYN XenKyynaxaa aHxaapu
axurHa.

Xyynb 6uenyynax:

JASDEC Hb XyBUH M333NMNMIAH TyXaw )ypam 6omnoH xonborgox 6ycan ctaHgaptas
HUILYYN3H YN axunnaraaraa siByyrnHa.

XyBWUIAH M3433NNUIAT Xamraanax 604norsIr LMHIYN3X:

JASDEC Hb HUrmuninH Hexuen 6angan 60noH xonborgox Xyyrb TOrTOOMXK ©epYneraceH-
Tan xonborayynaH XyBUAH M3A33NNMIT XaMraanax 604,n0roo LWNHIYMIHS.

87 CaHxyyruinH xaparcan 605oH apumkaaHbl Tyxan XyynuinH 156 ayraap 3yinuiiH 1 gax xacar
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JASDEC-bIH XyBMIWH M333NIMAT XaMraanax 4oTtoop, Xypam

XyBUAH M3A23MnuiAH - atoynry Gananeir xaHrax 6oanorog® yHA3CNaH 3HaxXyy Kypampa
JASDEC-bIH XyBUAH M3A33NNMNT aluurmax 30punro, 3opuynant 60MoH awmrmnax yin ssubir
TOOOPXOMMCOH BOHO.

1.

JASDEC-g xamaapax XyBUiiH M3433r1arn

Hap, xasr, yTacHbl Ayraap, €-mairn, TOPCeH OH, cap, 64ep, XYNC, 3pXanAar axurl.
JASDEC-bIH XyBUH M3O33MINIAT NaBnax 30puwriro:

YHST LlaacHbl BYpTranuir 3eB XeTNexXMnH Tyng;

— JASDEC-bIH 6rsHec xamTpardran ynn axunnaraa sByynaxbsiH Tyng;

— AcyynT xapuynTtaap 3ax 333M1MnH cyfanraa 60noH 3ax 393MMNr YHIN3XMNH Tyng;
— JASDEC-bIH cypranT yynsantag xampyynaxblH Tyng;

—  OpXMIAr Hb Xapankyynax 6a npraHWnr Togpyynaxag;

—  JASDEC-bIH yin axkvunnaraaHbl acyynTaH Xxapuy erex 3opurnroop Tyc Tyc
HOXAMKUITHA.

JASDEC-aac xyBuiH M3331135 naenax Tyxamn:

JASDEC-aap 3oxuuyynargax OGaviraa M3O39NNUNAT HUATSA MI433M3X, 3acBapnax,
TYAranayynax Tyxan anveaa XyCanTUir XXypMblH Aaryy rapraHa. XyCanTUiH Xanoapuir
JASDEC-c e-mann 60mnoH LwyyfnaHraap unraaHa. Xycantaa JASDEC-uiiH odduckiH
Xasar pyy UnraaHa. XyBuiiH M3A33Man 3afpaxaac Caprunnax 30punroop XycanT raprary
3Trasa Hb Gatanraartan Gaviraa Hexuena N M3433Man erex, 3acax, TYTran3yynaxunr
36BLLOOPHS.

MagaannuiiH atoynry 6ananbiH )KYPMbIH €PEHXMI 3apUnM Hb:

1.

MagaannuiiH atoynryin 6angang 3axvpraaHbl XstHanT TOrToox

JASDEC rpynn Hb Wiygapra, UTran gaax yavpanarbiH Xxypaatan 6a yaupaax andax
TywiaanTtaH 60MoH aXUNTHYYA Hb YYPraa yxaMcapnaH aMmnanT ereH axunnagar.
Oepeep xanban, YHIT uaacHbl Tyxaw Xyyrnb 00MOH XyBUIAH M3A33NNNIAT XaMraanax
Tyxan Xyynb, rpynnbIH 4OTOOA AYPMUIAH Aaryy axunnagar.

MapgaannuiH aroynryn 6ananeir 6yxang Hb XaHax CUCTEM TOrTOOX

JASDEC rpynn Hb M3A3annuiiH aoynryn 6angang 3eBLUeepenryii HOBTPaX,
M3A33M19 angargax, Xyypamy Magaanan opyynax, Magaarnarn ycrax, Herneenex,
60MNoH M3aa33Man Tacpax 33prasc OypaH xaMraanax aprbir XapankyynaH axunnagar.
MagaannuiiH atoynry 6anansir OANroH camxpyynax

JASDEC rpynn Hb M3433nMMIH atoynryin 6anansiH cypranT, 6onoBcponsIr yapanara
6onroH axunnnagar 6ereen aXwnTHyyd Hb M3A33MMMIH alynryn Gananeir cantap
yxamcaprnaH ONNIoH YN axunnaraaraa siByynzar.

[oTtoon ayauT HaBTPYYMaxX

JASDEC rpynn Hb M3A33MIMIAH aroynryin 6ananbIr XssHaH aXXunnax A0TOOA ayauThbIr
XyynuiiH garyy opyyngar 6a xypaaH XyBbCaH eepunergger uar yeaad TOXvpyynaH
caHan xapuynTbIr TycraH axxunnagar 60mnHo.

[3paaT axunTtaHr anbaH €coop xsaHanTaHg Xxampyynax

[9pasrasp TOXMpoOnuoH Gycaoaap M3Od3MNUAH @XIbIr XUANTAX OGONCOH Hexueng
36BX6H YWN axunnaraaHbl HangsapTan 6anryynnarbir COHroH axunnyyngar. MeH Tyc

38
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GanryynnarbiH YN axunnaraasg XaHanT TaBuH TanaH rapraH Magaanan angargaxaac
ypbAUNNaH CIPrUnmHa.

AnoH yncag MapsannuinH aoynryn 6anansir Tycran ctaHgapTt Gyxui cuctemasp xamraangar
Gereen TyxavH M3A33M3M[4 36BLUESPENTyn UpraH, banryynnaryyn HaBTpax 60MOMXKrymn, YHIH
3eB, OypaH GoauT Gampang xamraananTt Xk yagaar, apx Oyxunm Gawvryynnara waapacaH
Yea M3O33MNNIAM X3parnax 6onomxTon. YHIT uaacHbl xagranamxuiiH TeB JASDEC rpynn Hb
M3A33NMMNH alynryn 6ananeiH yampanarsiH 6yTautar 6a 9H3 Hb JOTPOO:

A. Dpacnuiii yampanarbsiH Xopoo

XOpoo Hb HUWT apcanuir Byypyyrnax apra xamxaar asgar 6a gotooa cucrema 6anHrbIH
XSHaNTbIr AByYynaar.

— [Oapra: 3axupan

—  Tvwyya: Yavpaax 3axupan (OPOH TOOHbl @XWUNTaH)

— AyauTop (OpOH TOOHbI @XuITaH)

— Byx canbapbiH 3axupan Hap

—  HapwuiiH 6uuur: BanryynnarsiH TenesnereeHunin anda racoH 6yTauTan.

b. Jotoon ayout

AyouTbiH Teneenereer yHascnaH JASDEC Hb rompon xynaaH aBax rasap OanryyncaH 6a
[0TO0A ayaAnTbIH CUCTEM Hb CaHan acyynraap gamxyynaH ynn axunnaraaHnsl yp AYHA YHAIMr33
erger. AnoH yncag CaHxyyrvinH xaparcan 6a ApumkaaHbl Tyxan xyynb, bong 6onoH xyBbLaa
LUMIDKYYIIOX Tyxal akT rocdH XO0&p YHAC3H 3PXMWH akTaap YHIT LaacHbl XaaranamxuinH
GanryynnarbiH yin axunnaraar soxuuyynaar. YH3T aacHbl 6ypTrar, LWWMIMKYYIar, XaaranamxuinH
GanryynnarbiH yin axunnaraa Hb EpeHxuin cang /CaHxyyrmiiH GanryynnarbiH 3axvpan/-biH
9pXN3X acyyanblH XypasHa H6angar 6a smap HaraH Tycram 3eBLUeepen Laapanararyil, XapuH
X3 X343H O0N30Nn xaHracaH TOXMOMZONA EPeHXMIA califblH 36BLUEePCHeep YN axunnnaraa
ABYYrax apXTan.

AnoH yncan GupxuiiH 6a GupxuiiH Byc racaH apumkaa xuirpgar 6ereeg YHST LaacHbl TeB
xagranamxuiid TeB [JASDEC rpynn/ anb anuHa Hb oponuaor. YH3T LaacHbl Tenbep Toouoor
AnNoH YNCbIH YHIT LaacHbl apuimkaaHbl Tenbdep Toouoor TeB 6aHkaap AamXKyynaH rynuaTragar.
JASDEC rpynn Hb Tokyo stock exchange 6ytoy TOKMOrMiH XepeHrminH Gupxaac Tycaaa ynn
axunnaraa siByyngar teguinryii bve gaacaH xagranamx, Tenoep TOOLOOHbI Tyxaw XyynbsTan.

XapunuarygblH M3A33NNMIAH aroynryin 6ananeir OnNoH YNcbliH cTaHaapTag HWALC3H Tycran
nporpamMbiH TycrnamxTanraap xagrangar 6ereeq xapunuardgblH ©MYUIAr XxamraancaH ropad
GanryynaH axunnagar. Xapunuarduir xamraanax rapaa Hb XyynuiH garyy Xunirgax 6a TyyHui
30pUMTo Hb XyBbLi@a 333MLUMIYANAH eMYUIAr  AaHc OypTranuiH Gaviryynnara 60noH AaHCHbI
OypTran Wwumkyynax banryynnaryyapiH angaarHaac 6ytoy 6ypyy 6ypTrargax, angargax 33praac
Xamraanax rapas oM. [apasHumn OyTaL, Hb:

e Wrramxnary 6ytoy JASDEC rpynn

. VTramXnaracaH a1rasg Oytoy 6aHk

*  [9paar rynuatrary Hb AnoHbI AUNNEpPYYAMNH xon6oo
*  [9p33HMI XepeHre racaH byTauTan 6anHa.

BypTranuinH Ganryynnara 60MnoH WWUmKyynrmnH GanryynnarsiH 6ypyyTam ynn axvnnaraaHaac
X6peHre opyynardug yyvMpcaH XOXUprbir Xapurnuardvir xamraanax [faHcHaac — Tenpger
TortonuooTon Ganaar 6anHa.
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MagaannuiiH atoynryn 6ananeir xamraanax Oyly HyyublH Tyxan Xyynbsram ync 6ereeg XxyBb
XYHUI HyyuTar xonbooTon anuBaa M3A33NNMNAT Tapaaxbir XOPUINIOCOH epeHXui 3aanTTan.
OH3 xyynuap 6usHecuiiH Gaviryynnaryyn Hb ©epuiiH YN axunnaraaHbl OHLOIT HUALYYN9H
M3A23NMMNH  aynryn Ganpan, XyBb XYHUWA HyyuTan XonbooTow [OTOOA >KypaMm raprax
Mepayynaxuir yypar 6onrocHel garyy JASDEC rpynn Hb M3a3anmnuinH aroynryi Ganansir
Xxamraanax 4oToof XypMbIr yanpaax 3esneneec 6arancax.

BYrd HAMPAMOAX COJIOHIOC YNcC
ConoHrocblH YH3T LlaacHbl xagranamxuii rasap /KSD/

1974 oHp ComnoHrocbiH YHST LaacHbl 30XMLyyrnax KOprnopauu Hb YH3T LaacHbl apummkaar
30XxuLyyrnax TOrTOMNLOOHbI Xypa, HAapWIH HAT Ganansir camkpyynax sopuniroop banryynaracaH
6a 1994 ong yr kopnopauunr GyTUMH eepYnenTeHA OpYyymX, TYYHWUA CYypuH 093P YHOT
LlaacCHbl XagranamxuiH YN axurnnaraa apxnax 9pxTau, awrniH 6yc “ConoHrocbIH YHIT LaacHsbl
xagranamxuiiH TeB” xamaax bawryynnarbir 6anryyrncaH.

COnoOHroCblH YHAT LaacHbl XxagranamXviH TOBWWH TOMNMOX YUr YYpPar Hb YH3T LaacHbl
LUMIDKYYNrMAH BypTran, xagranamxuiiH aoynryin 6angan, XyBbL@aHbl HOr4OM awwrniii Tenéep,
©0HAObIH XYY, KNUpUHT 6ereen yr TeB Hb COMOHIOCbIH XepeHruiH 6upx 6onoH KOSDAQ-miH
ynn axwunnaraaHbl Tentep ToouooHbl Ganryynnara 6ereen ropasHUN YHOC3H O33p Tenbtep
TOOL|OOHbI aCyYyAbIr LUMNABIPNIK 6arix X00poHA CONOHIOChIH XOPeHIMH BUPX Hb KITMPUHIUIAH
ynn axunnaraa asyyk 6avgar. CONOHroChbIH YHIT LlaaCHbl XagranamikuiiH TeB Hb KNMPUHI33C
aBaxyynaag 6anpwumx xyptan KOSDAQ-uiH wxun TeprnunH XepeHre opyynardyuaram Xumx
LUMITDKYYIISN, T9p AyHAaa YHIT LaacHbl WWMKYYITMAT epeHXUIANeH xapuyuaars® MeH yr TeB Hb
3PX ONFOX, X3aP3ANKYYN3X, LLIMHIIP OMrox, xagranamk 60roH 6anpLuyynanT rox MaT YHIT Laactan
X0n60o0TON ONOH TEPMAWMNH YNNUUAra3 y3yynaar CONOHIOChIH LOPbIH FaHL, YHIT LaacHbl TeB
xagranamxuiiH 6anryynnara rom.

COnoHrocblH XepeHrMinH Gupxx OGOMOH YHIT LUaacHbl XxagranamxuiiH Ganryynnaryyd Hb
Tycaaa Ganpar Gereen xagranamxunH Ganryynnaryyn Hb YHAT LaacHbl Tenbep TOOLOOHbI
Ganryynnaryygbir 33amwmk 6GanHa. COMOHroCbIH YH3T L@acHbl XadarananTblH KOMMOaHUAr
onponuooroop 100 KOMNaHW XyBb HUAMNYYIMK 333MWASN. YyHA: COMOHroChbiH YH3T LaacHbI
AVNnepuiiH Xonboo, YHAT LaacHbl KoMmnaHuya, 6aHkyyn, AaatranbiH KOMnaHuyg 33par OpHO.
OAraspaac XxaMrmmH TOM XyBb HUNNYYNard He CONOHIOCbIH YHAT LaacHbl Aunnepyys 6ereen
T34 HUAT XyBbUaaHbl 70%-NAr 333MLLAST.

YHST Uaac xagranamx ragar Hb 60AMT xeaenreeHu GueT rapuMnraarymrasp yHaT uaacbir
OYpTryynax, WUIMKYYnax, eepunex 60noH Xy4nHryn 6onrox apx 6yxumi axunnaraa oM. bpokep,
CcaHXyyrviH Banryynara rax MaT oponuoryng yHaT Laac xagranavxuinH CUCTEMI3C aLlur Onox
3opunroop YHaT Llaac XagranamxuiiH Tes a3apT gaHc H39x 60MOH YHAT LaackIr xagranyynax
waappanaratan 6ongor. ConoHroc YHaT LlaacHbl XagranamxuiiH razap /Kn Oc [n/ He ConoHroc
Aaxb uopblH raHy, Cu 3¢ On / Central Securities Depositories YHaT Llaac XagranamxuinH Tes
[asap/ Gereen yHIT Laac xagranaMxumnH YNYunraa yayynaar.

KSD-uitH Ten6ep TOOL0OHbLI ye wwaT

KSD-uinH Tenbep TOOLIOOHbI ye waT Hb /T+2/ yHaT LaacHbl rynnraa 6onoxH KSD He DVP 3aresap
3-unr awvrnagar. Ogooroop Kn 3¢ [n Hb apumxaaHbl ryunrad, Har TOPRWNH rynnrad 60mnoH
OTC rynnraa 33par Tendep TOOLOOHbI YINYUAr33r y3yynaar 6a G1MpXunH XyBbL@aaHbl TOAOPXOH
Xacrvnr xygangaanax oyxui n ymn By /Xygangaadbl Taunad, 6atanraa, GyTaargaxyyHun

39 Korean Securities Market in Transition. Sang-Koo Nam, Kyung Suh Park, and Yu Kyung Kim
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Tenbep Toouoo GONOH Tenbep TOOLOOHbI Yp AYHIMIH Tanaapx mMagaanan/ He Kn Oc [Ou -a3p
aamxuk xmiragaar 6ereeq Kn 3¢ [y -MnH yn axunnaraa Hb OMPXUNH XyBbLiaaHbl TOAOPXOW
X3CMUNAr Xyaanjaanax asTomatyunargcaH cTaHgapTyunargcaH YUnuunraarasp yaupaargax
sBargaar.

YH3T LaacHbl xagranaMmxuvinH 6anryynnarag oypTryyncaHum aaByy Tan:

Kn OS¢ [In apumkaar yHaT LaacHbl 604UT XeAenreeHrynrasp HOBTPaxX AaHcaap 30Xuuyynax Tyn
opornuory 60MoH TIAr3PUIH Xapunuardng YHaT uaacaa xyganacaH TOXMONAona aBaxrynraap
Kn 3¢ n-g 6avipyymk, Ku 3¢ [in 9H3 ynnumnrasr TagHni eMmHeec xunaar. MeH TyyHunaH KSD
Hb 6oHABIH BypTran 60NOH YHAT LaackIr 333nyynax 6pokepuiH anbbir axunyynaar.

COMNOHIOCbIH YH3T LlaacHbl XagranamxuiH ra3pbIH YN axunnaraa:

*  YHOT LaacHbl TEBMNOPCOH Xaaranamx
*  YHOT LaacHbl A3BTaP A33P GUUUNT XUIX, LUMIDKYYNIS XUAX

»  XyBbLi@aHbl 3ax 333MuUiH JOTOP BOMNOH ragHa XMNIAC3H YHAT L@acCHbl LWMIMKYYATUAr
Oanpluyynax

e Vbkun TepnuiiH ynn axunnaraa apxanaar ragaagblH 6arviryynnarag gaHc H3dX 3amaap
LWnImKyynrmir 6anpluyynax, 60MoH YHIT LaachIr LUMIDKYYISX A3BTIPT TOMAIMAN
XeTnex, xagranax

*  YHST yaacTan xonbooToN areHTbIH YANYUIT33HUA LUXITKYYNAr (HOrAOM arniiH
Tenbep, YNNYnyynaryuir TeneeneH yHaT uaac 60noH TyyHWI raprantTai xonbooTou
XYy 60MOH YHAC3H ByLaaH TenenT rax MITUIAr opyynaH)

*  YH3T LaacHbl Tycran xagranamx

*  BoHAHbI BYPTranunH YRNYUNras

*  YHIT LaacHbl HArAC3AH CepTUdUKATbIH MasirTbiH X3P3ANKUNT

*  YH3T LaacHbl 333119X OOMOH 33314YYN3XTaN X0N600TOM 3yyunaryunH yAn4mnnras

s @ObloYepCuiiH (ONLMOHBIM OPOILYyYNaH) rynnraaTan XonbooToNroop YHAT LaacHbI
MEHEXMEHTUNH YUNYUNTI3r OPFIOH ryMLITraX

e @OblovepcuiiH (ONLMOHBIF OPONLYyYNaH) r'YMNradTa XonbooToONroop YHIT MeTarnbiH
OVNO3UTUIH YANMYUNIIar y3yynax

»  CaHXyYr1inH XepeHre opyynanTbiH YANYUIrad 60M0H XePeHIMIH 3ax 333MMINH Xyyrb
6onoH Bycaz xyynuinH 3yinn 3aanTtaap yypar 6onrocoH 6ycan ynnyunnras

o M3g93nnuvmiH YAn4unraa

+  [1asp xarcaacaH ynnumnraa Tyc 0OypTan xonbooTon 3eBneree erex Ynyinmnras

* YN xeanex xepeHre Xercnex, TYpaacrnax

*  [133p AypbacaH yinumnraa Har OypTain 3annwryii xonbooTtow Gycas ymnumnras

OpcanuinH ONoH TanT MeHeXMeHTUAr 6uin 6onrox 3opunroop ConoHrocbiH YHAT LlaacHbl
XagranamxuiiH [asap 2010 oHbl 1 yrasp capaac 4OTOOAbIH XSAHANTbIH CUCTEMUIAT HOBTPYYICOH.
OHaXyy TOrTONL00 Hb aXuUnTaH, anbaH xaaryablH aXIblH X3P3NKUNTUIH HexLen banaan, axun
YYparTan xonboraox apcaan 60noH GU3HECHIAH YN axunnaraa 33prumnr xsiHax 60nomx onrogor
yypaac yin axunnaraaHbl 3pcanuir 4337 39prasp baracragar.

CONOHrocbIH YH3T LaacHbl XagranaMmXuiH TeBA XAHanNT TaBux 3px 6YXM171 Gaﬁryynnara

ConoHrocblH YHaT LlaacHbl XagranamxuiiH Masap Hb Ctpatern, CanxyyrunH Aam, CaHxyyrninH
youpanara XsHanTblH xopoo 6omnoH CaHxyyrviH XaHanT yaupanarbiH YAnuunras 33par
30xuUyynax yur yypar Oyxun banryynnaryyablH yaupanara xaHantaH 4op YWn axunnaraaraa
apyyngar 6a CaHxXyyruinH 3ax 333MUiH YHAC3H 30XWUyynanTblH XsHanNTbiH 6yTay Hb 1976
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oHA YHST uaac 6a apumkaaHbl xyynuap 6uin 6omncoH tom. YHIT uyaac 6a apumkaaHbl XOpPoO
©O0rnoH TyyHUI rynuaTrax Gaviryynnara 6onox YH3T waacHbl yanpaax 3esnen Hb 1977 OHbl 2
pyraap capbiH 19 -Hbl eaep YHAT yaac 6a apumkaaHbsl XyynuinH garyy 6anryynargcan 6a 1997
OHbl CaHXYYIMIAH LWMHIYN3ANUIAH Xyynuap TYC YNCbIH XOPOHIMNH 3ax 333MMNH XaMIMAH Yyxan
eepunentyya 6uii 6oncoH.

Yr Xxyynuap CaHXyYrmiH wWunHauYnanuiH “Tom T1acpant” 3areBap Hb FSC 6ytoy CaHxyyruiiH
XSHaNTbIH XOPOO Hb YHAT L@aCHbl XSHAMNTbIH YWT YYPrunr rynuyatrax 6oncoH. CaHxyy, 3auinH
3aCrMH SaMHbl XAHaNTbIH YUr YYPrUAH AMNNIHX Hb CaHXYYIMINH XSHaNTbIH XOPOOHZ, LLIMIDKC3H.
M3caH xagmmn 4 CaHxyy, 3aUViH 3aCrUiiH 9aM Hb CaHXYYIMIH 3ax 3330 43X TOMOOXOH 3pX M34an
Oyxuwn BGanryynnara xaBaap Ty 3apyMM HIr 30XMLyyNnanTbiH 3pX M3A3N Hb CaHXyYrniiH XSIHaNTbIH
XOPOOHbI YWT YYPIrTan AaBXLaH, 36pUnnaeeHuir yycragar 6anHa. Mnma yHaT uaacHbl 3ax 3934
TaBMX XsTHANTbIr UNyy yp ereextan 6onroxelH Tyng CaHxyy, 3auUH 3acrniiH 9aMm Hb 6oanoro
Togopxonnox, CaHXyyrMinH XgHanTbliH XOPOO Hb BOANOrLIr X3aP3anKyynax Byly Xyynb caxuynax
YUr YYPArTaa uiyy aHxaapan xaHgyynax xapartan.

CaHxXyyrMiH LUNH3YNANUAH xyynbe Hb 1998 oHbl 4 ayrasp capbiH 1-Hun epep Gatnargax
CaHxXyyrmH XsHanTblH XOPOOHbI M343N4 YHIT LaacCHbl 3ax 333MMNH XSHaNTbIH Xapuyunarbir
Bartaax, MHraCHIdP33 CaHXYYIMIAH XSHANTbIH TOrTONLOOr HAFTIraX YaacaH. TyC XOpoo Hb 66pUIH
6uve paacaH, apx Tarw GananbIr XxaHraxbelH YYAHI3C CaHxyy, 39AMNH 3acrviiH SaMHbl cangbliH
magang 6yc Epenxuin cangbiH 6ypaH apx gop 6arngar. 1999 onp Tyc Tycaaa canaHrug G6avicaH
XSAHaNTbIH NYALSTIOX HANKYYA HArA3X, CaHXyyrminH XsaHanTbiH XOPOO X3M33X Har ByTuU34 HArACOH
Bereen ogoorniiH 6ananaap TyC XOPOO Hb CaHXYYTMINH BYXUi N HADKUWAT Tyxannban, 6aHk, yHaT
LilaacHbl 3ax 333M, gaatransiH canbapbir xaHagar. CaHxyy, aguiH 3acrmiiH sam eepuiiH 6aHk
Oyc caHxyyrmiH Ganryynnarbir XaHax XsaHanTblH 4ur yyprad CaHxXyyrunH XsiHanTblH XOPOOHA,
LLIMIDKYYIICIH.

COnoHrocbIH YH3T LlaacHbl 3aX 3335IMWH YWN axunnaraa aByynaar 6anryynnaryyn

[apaaxb 30xvoH 6GairyynantbliH H3aPKyyd COMNMOHrOC YNCbiH YHIT LaacTanm xonborgox yiun
axunnaraar siByyrnHa.

CaHxyy, aguiiH 3acruinH siam (Ministry of finance and economy)

CaHxyyruinH xsaHanTbiH xopoo (Financial supervisory commission)

YHST yaac 6a npasayvH xopoo (Securities and futures commission)

CaHxyyrunH xsaHanTeiH anba (Financial supervisory service)

Oepuiiree yampaax baviryynnara (Self regulatory organizations)

ZER

CaHxyyruinH 6arryynnaryynbiH XepeHrniH xypanuaa (Capital Adequacy of Financial
Institutions)

7. TeB xagranamx 6a Dematerialization-bir caxuynax (Enforcement of Central Deposit
and Dematerialization)

8. 3Boxuuyynax Ganryynnaryygbir Lomxotrox (Streamlining the Settlement Organization)

9. YHST uaacHbl koMNaHWyablH 33aMwnuiiH 6yTal (Ownership Structure of Securities
Companies)

10. ConoHrocblH xepeHruiiH bupx (Korea stock exchange)

11. ConoHrocbIH YH3T LlaacHbl aunnepyyauiiH xonboo (Korea securities dealers associa-
tion)

12. ConoHrocblH YH3T LlaacHbl xaaranamx (Korea securities depository)

13. ConoHrocbIH YH3T LUaac, caHxyyruinH koprnopauwm (Korea securities finance corpora-
tion)
14. YHST uaacHbl koMnanunya (Securities companies)
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CaHxyy, 3guiH 3acrunH sam (Ministry of finance and economy)

CaHxyy, 94MH 3aCTuAH SaM Hb YHIT LlaacHbl 3ax 333nuiiH 4334 apx Oyxun Ganryynnara xagui
Y MX3HX XAHANTbIH 4ur yyprad CaHXyyrmiH XsHanTbiH XOPOOHbI M3ASMA LUMIDKYYC3H Ba
0000roop TyC SaM Hb YHIT Li@aacHbl 3ax 333MT3aN Xon0600oTon Xyyrb, AYPaM, Xypam caHaaunax,
6onoscpyynax 33par yyparTan. MeH wuHa caHxyyrunH 6anryynnaryyaag yun axunnaraa
AByYynax Tycrav 3eBLUeeper onrox 60MoH caHxyyrviiH Ganryynnaryygpir yyxan Xaparuaat
Onymr 6apumT GOMOH HAMANT MIAIIIANIIP XaHrax IPXTaN 6ereen TyC sam Hb YHIT Ll@acCHbI 3ax
3531 60MoH xapbsaa baviryynnaryyabir XaHax 3pX M343M Hb Xsidraapnargmarn 60noBy 3axvpraaHbl
xapuyunara 60rnoH éc cypTaxyyHbl 36pUmMI r3X MITI3P TOAr33PUINH YN axunnaraar xsHacaap
MPCOH Hb 3apum Toxmongong CaHXyyrMiH XSHanTbiH XOPOOHbI YUI YYP3r, 9pX M34dNTaun
AaBXxLaH, 3epynn YyCraaar.

CaHxyyruiH xsaHanTtbiH xopoo (Financial supervisory commission)

CaHxXyyrmmH XsiHanTblH XOPOO Hb 0400roop COMOHIOCLIH CaHXYYMMAH 3pX M3AMWNH 3apyM
X3CTUII CaHXYY, 94MUMAH 3aCrMNH SaMHaac LUMIMKYYISH aBY Xapankyyrk 6anraa. YyHA: 6GaHKHbI
YN axvnnaraa, YH3T LaacHbl 3ax 3331, gaatranbiH canbap xamaapgar. YHIT LaacHbl yiun
axunnaraa 3pxnax XyCaNTUATr NX3BYN3H A33PX CAHXYYIMINH XSHANTbIH XOPOOHA, rapragar MeH
€PeHXMNNerYyMnH 3apnuraap TycrannaH 3px ONroXx 3pxnax ymn axunnaraa banx 6a Tograap
YWN axunnaraar 3pxnaxvinH Tyna epeHXMNNerduind 3apnurt YHAACNaH CaHXyyrmnH XaHanTbiH
XOPOOHZ BYPTryynCcH33p 3pX Hb ONroraaor.

CaHxXyyrmH XsiHanTblH XOPOOHbI 36BMeN Hb TAPryynard, 434 TIPryynardvnr oponuyynaH HUnT
9-H rmwyyHMn BypangaxyyHTam Gereen Tapryynard GOMOH 434 TOPryynardynvir epeHxvmnnery
TOMUNAOT 6a CaHXYYrMNH XAHANTbIH XOPOOHbI TMLLIYYANUAH 6ypangaxyyHa CaHxyy, 3auiiH 3acrviH
silaMHbl 434 cang, ConoHrocbiH 6aHkHbI 434 epeHxunerd 6onoH ConoHrocbIH XxaaranamkumnH
AaatrarnblH KopnopauuninH epexxunnery 6ax 6a yrnacaH 4-H ryuwyyHUNT epeHXUIANery TOMUIHO.
OH3 4-H rywyyHUIM 3 Hb Xyrauaar, 1 Hb 6arHrbIH ruwyyH 6anHa.

CaHXyyrmH XsiHanTblH XOPOOHbI TAPryynary Hb XOpoor Teneenex 6a XOpOOHbI yyn3anTbir
Aaprangar. Tapryynard Hb CaHXyyrmH XaHanTbliH XOPOOHbI X3p3ankyynary 6awvryynnara 60nox
CaHXyYruiH xsiHanTbiH anbbir‘® MeH Tapryynaar. CaHxyyriiH XsHanTblH XOPOO Hb CaHXYYrUiH
3ax 323NUNr XsHax 4334 apxT Gavryynnara oM. Xaaunraap CaHxyy, 34MNH 3acCruiiH fiaM Hb
LWMHY XYYynb, AYP3aM, xypam 6Gonoscpyynax OypaH apxTan xoami 4 CaHXyyrviH XsHanTbiH
XOPOO Hb TAPXYY AYP3AM, XKYPMaHA HIMIMT ©epynent opyynax, apxTan. TyyHUNnaH CaHxyyrvinH
XSIHaNTbIH XOPOO Hb CAHXYYIMNH XSHANTbIH XYYNUHA HeNneenex, CaHxyyrunH Gaviryynnarbir
Lanrax, Xyyrnb 3ep4CeH 3TrasayyAWnH 3CPar YN axunnaraa sasyynax apxTan

YH3T waac 6a cdbrouepcuitH xopoo (Securities and futures commission)

CanaHrung 6onoH Gue gaacaH 3oxuuyynantblH H3PK 6onox YHIT uyaac 6a mpasgyriH Xopoo
Hb VYH3T La@acCHbl 3ax 33314 XonborgonTom ronnox acyyanbir LWWAABIPIAX 30pUNroop
GanryynargcaH. YHST LaacHbl 6a MpasgyiH XOpoo Hb YHST L@aacHbl apurmkaaHbl XOPOOHbI*!
NX3HXW YYP3r, XapuyLnarbir Xyfa3H aBcaH. Tyc XOpoo Hb 5-H ruLiyyHaac 6ypaaar. MmwyyamnH
OypangaxyyHa CaHxXyyrminH XsSHanTbliH XOPOOHbI 434 epeHxunnery 6anx 6a 1apaap YHIT uaac
MP33OYMH XOPOOHbI Aapra 6anHa. Ynaax 4-H rmwyyHunr CaHXyyrviAH XSHanTblH XOPOOHbI
OaprblH caHanbIr yHA3CN3H EpeHxunnery ToMunHo. OAraspuiiH 3 Hb Typ 3YYPblH, HAr Hb
GavHrbIH MMLLYYHYNINTIN.

40 Men TOHA.

41 http://www.ksd.or.kr/eng/html/introduction/history.home
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CaHxyyruirH xaHanTtbiH anba (Financial supervisory service)

CaHnxyyrunH xsaHanTblH anba He CaHXyyrMnH XsHanTbiH XOpoo 60MnoH YHaAT uaac 6a npasgynH
XOpOOoAbIH TOrTOOMbIr Brenyynax, XOpooHb! LYy yavpAnaraH 4OOp CaHXYYrMH 3ax 333Munr
xsiHax 3opunroop 1999 oHp GavryynargcaH. Tyc anba Hb gapra, TYYHUI Opriory 4epBeH MLLYYH,
©OMNOH Har ayanTopbIH BypangaxyyHTan.

©epeoe yauppax 6anryynnara (Self regulatory organizations)

Tyc yncbiH XepeHIniAiH 3ax 3335 43X XaMIMInH Yyxarn Xoép eepee yauppax bawnryynnara*? 6on
ConoHrocblH XepeHrnnH 6upx 60noH CONOHIOChIH YHAT LaacHbl AUNNepyyAunH Xonooo oM.
1998 oHbl 6aranaap ConoHrocbiH XepeHrnini brupxx He awwrniiH 6yc 38 SHIMIMH rLyya, YYHUR
7 Hb ragHbl OONOH XaMTapCaH YH3T LlaaCHbl KOMMaHU MeH OHLron 5 ruwyyaTan 6ancaH. 3arasp
Hb** YHAT LaacHbl xygangaa 0oMoH TapXyy 3ax 333n [39X epcengeeHvnn wyanapra Ganansir
XaHrax, XsgHaH 3oxuuyynax 6ypaH apxTa.

TYYHUN3H ruLwyyH vpMyya 60N0H TOAr39PUIAH YINYNYYNArYyAninH roMmaon, caHan, XyaangaaHsl
anueaa pgorongonton ymn axwunnaraar COMOHrOCbIH XOPOHTNAH BUPXUIH AYPaM, >KYPMbIH
aaryy xaHaHa. MeH YHaT Laac 6a npaagyvH XopooTor XxaMTpaH axunnax, xyyns 6yc apunxaa,
3anunaH, AoTOOA XyAanaaaH aHxaapan xaHayynaar. ['acaH xaguii 4 YHIT Laac 6a npasgymnH
XOPOOHbI MEPASH Luanrax 9px Xamxad Hb COMOHIOCHIH XOPOHIMNH BUPXMIAH 9PX XIMXKIITIN
AaBXLaH, 3epynn YyCraaar.

OH3 Hb LUMH3 YHIT Ll@aacHbl 30XULlyyrnax TOrTonLoo XaparTan Bynr caHyyrncaH yyxan acyyanbir
xeHaaer. MeH YHaT yaac 6a MpasgyinH XOpOOHbI 3pX XaMXK33 Hb OPreXunH XyaanaaaHbl NPakTuk,
OypTran, CaHXyyrMiH yin axunnaraa, rmwyyH UpMyyauiH Xypanuaaryn Ganpgan 39parTt
oponuox 60rcHOOpP 3H3 Hb COMOHIOChIH XOPEeHIMNH BUPXUIH eepee yanpanara, YHST yaac 6a
MP33OYMH XOPOOHbBI yaMpAnara Xo0poHAbIH 3epynn 6ui 6onrogor.

CONOHrocbiH YH3T LaacHbl AUNNEPYYAUMH xonb6oo Hb 1953 oHA ruwyyaMNHX33 YN
axunnaraar 3oxuuyynax, ruLyya XO0POHObIH 3epUuiAr 30xmuyynax, eepee yampaax samaap
YH3T LlaacCHbl 3aX 393NUIAT 3MXMX 30punroop 6aviryynargkaa. Tyc XonbooHb! yin axunnaraaHs
xeHaneHreec CaHxyy, SOMWH 3acrniiH siam GawnHra oponuaor 6angnaac 6onoon Tyc xon6oo
Hb eepee yavpanaratan Gauvryynnara xaMasH Toouorgaorryn 6ancaH. XapuH SBUbIH OyHA
apumxaaHbl 3ax 3934 Unyy MIpranx, Tap XMpaap Tep AaHraapaa 1ap Oyx yuin aBLbIr yanpaax
Yagaxryng XypcaH oM. VIHFaCHIap eepee yanpaax TOrtonuoo Hb TOPUMH 30XMLYYNanTbiH Yur
YYPrMIH 3apuMbIr aBCcaH.

Wpaapyna xepeHrmnH 3ax 33an4 bue gaacaH, xapuyliara Xynasx Yaasapran “eepee yampaax
Ganryynnara” ron 6anp cyypb 33nax écTon. MeH TepuitH 3yrasac XepeHruiiH 3ax 393nvnr yanpaax
ABAMbIF Baracrax, TOPXyy TOPUNH 3pX XaMKIar “eepee yavpaax Gavryynnara’-a LWnmKyynax
YN X3parT aHxaapriaa XxaHayyrnax xapartan. 3eBXeH Tap LarT XepeHrMnH 3ax 3331 Tepeec
xamaapanryi 60nox rom*.

CornoHrocbIH YH3T Llaac, caHxyyruinH kopnopaum (Korea securities finance corporation)

ConoHrocbiH YH3T Uaac, CaHXyyruiH kopnopauu Hb 1955 oHa GaviryynargcaH, TyC YnCblH
aHxgard 60MnoH Xoépaory 3ax 3331 O3X YHIT LaacHbl apuimkaaHbl CaHXYYXXUATbIM 3MXKUX YUT

42 http://www.ksd.or.kr/eng/html/introduction/history.home /Xamruiin cyyng 2011.6.4-Huii egep y3caH./
43 Financial supervisory commision

44 Korean Securities Market in Transition. Sang-Koo Nam, Kyung Suh Park, and Yu Kyung Kim. 57
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yypartan Gavryynnara oM. TyyHUIN CaHXYYXWUMTbIH XYpP33 Hb Bue gaacaH xepeHre opyynary
HapT 3opuyncaH margin loans, yH3T LaacHbl 3331 OOMNOH XaMTapcaH XepeHre opyynar4 HapT
XaHOcaH aHAeppanTUHI YHIT LaacHbl 3331, YW axunnaraaHbl 3337, YHIT LaacHbl 333MMIH
BapbLiaaHbl 3331, MEH XOPOHIMIH 3ax 33anuitH 6aviryynnara 6ereep YyHA: YHAT LaacHbl oupma
30puyncaH YHIT LaacHbl XyaanaaH aBax 393n 33par xamaapHa. MeH xa3raapnaramarn OpyuH
Aaxb YHIT LaacCHbl Xxamraanant, XepeHrMnH GUpXua LWNHIXOH OypTraracoH oMpMuiH axXHUN
HUWAT3A 3apriacaH XepeHrunr xagranamxuHa XyrnasH aBax O00MoH axvH xygangax asax rapas
6onoH ByuaaH erex axunnaraar 3oxuuyynHa. CONOHIOCbIH YHAT Llaac, CaHXyYrMinH kopriopaum
Hb 15 xanTac, yanpaax axuntHyyn 6arraag HART 318 axunumaTan®®,

YH3T waacHbl komnaHuya (Securities companies)

1998 oHbl Gavpanaap ragaag 60nMoH AOTOOAbIH XaMmTapcaH huvpMuir oponuyynaas 34 yHIT
uaacHbl dpupm CaHxyy, 9OuVH 3acrviiH siamang OyptranTton GavicaH, 3Araap YHIT uaacHbl
KOMNaHWya Hb aHOEePpanTuHN, AeanuiHr, O6poKep racaoH 3 YMMmanasp yun axunnaraa siByymx
bavicaH. CaHxyy, 34MIWH 3aCrMiiH siam SAradp KOMMAHWYAbIT YAM axunnaraaHbl XypaaHIac
Xamaapy, Laapgargax XepeHrmH Xamkaar Garaap TOOUCOH. [3C3H X3OuM 4 YHIT LlaacHbl
KOMMaHuy XOOPOHA00 YN axunnaraaHsl CTpaTern, MEHEXMEHTIIPIS TOANNNOH anrarafarrym
6a 093px 3-H 4UMrnanasc 6pokepbIH YN axunnaraaraap garHacaH ovpm TegunneH 6angarrym
yypaac 6pokepbIH Tycran 3eBLUeepern aBax Tyxan XYCanT XaMrMnH 4004 TyBLwMHA 6anHa.

MeH CaHxyy, 9OuMMH 3aCrMilH SlaMHbl 36BLUEOPNeep, YH3T LaacHbl KOMMaHuyd eepuiiH ron
O13HEeCT33 HAMaNT Gananaap xepeHre opyynardy HapT 33311 ONroxX, YHST LaacHbl Xxagranan,
Bond Management Fund /YHST uaacHbl yaupAnarbiH CaH/-MiH YN axunnaraa, KopnopaTus
6oHAabIH BaTanraaHbl TenGep 33par yiin axunnaraa sByynHa“.

YHOT LaacHbI XxagranamxunH 6anryynnarbiH TOrTONL00 X3PX3H axunnagar Ba?

Kun 3¢ [In Hb B13HeC apxnary, opornLory TSAra3puiiH Xxapunuard 60M0oH YHIT LaacHbl Xxagranamx
/YH3T LaacHbl 3pXTaM xagranamk/-aac 6ypasHa. YHST Laac 333MLASM OPONLUOry AaHC XeTnex
O9BT3p 433PX 333N 3apnarbiH TaMAarnaraar Ku 3¢ [In yHaSCnaH xaaranamk 333MLLmXK, BypTrax
3COXMIT WnMnaBapnaaar 6a Xyynb EcHbl HArACaH AaHcbir Ku 3¢ Ou 6onoH oponuorung 6yptrax
Xagrangar.

Bu3sHeC apxniary busrecapxian,
— 0pONUONY TAArS3PUIAH
ﬂaHCXBTﬂeX NaBTap I XapMJ‘ILI.aruMFﬂH naHG
= 032092 3apnarbiH XeTnax 03BT3 33DXIA
Dponuord TaarsspuitHxapunuard — | : ARBTR. f22P
TIMOIN2M XWMAHS. TIMASLN2NNIAT

yHOacnaH KSD
OypIraxacaxaa

CONOHIrocbiH X0PeHIrniH 6UpXx

IKorea Stock Exchange/ Hb yH3T LaacHbl xydangaa 0onoH xyebuaa, 6oHa, KOSPI paaspx
drodepCUiH - 3oxMLyynanTbir xvngar awrviH Oyc Gawryynnara Gereen Korea Securities

45 Securities And Exchange Act (Republic of Korea)

46 kpIC
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Computer Corporation (KOSCOM); Korea Securities Depository (KSD) racaH 2 canbaptai.
3araap Hb CaHxyy, 3auH 3acruinH 9am 60noH YHST yaac 6a npasgymnH 3eesneng yun axunnaraa
M3733r9x 6a T3A3HTAN xamTpaH axunnaHa. MeH KSE, KOSDAQ-Tan xamTpaH YH3T LilaacHbl
KNpuHr 60noH Tenbep TooLoo xnMinaar 6a A33px Tenbep Toouoor xuxaaa Bank of Korea Wire
(BOK-Wire)-Tan xamTpaH XMngar.

ConoHrocblH xepeHrMnH bupx 6a KOSDAQ-bIH yin4unraaTon xonborgox ynn axunnaraar
30XMLyYyrnax yypartan. SH3 Hb X6POHIMINH Brpxung OypTranTtan rpMyyaunH XyBb 933MLUNMYANINH
rYyMBYYNrblH 3yydnardyunH yypar rynuatragar. ConoHroct KSE, KOSDAQ 33par XxepeHrmmnH
Oupxyyn 6arigar 6a CONnoHrocbiH X@POHIMMAH BUPXK Hb YHAT Laac, 6oHA 33Par YHIT LiaacHbl
apurmkaaHbl 3ax 333U SBYynax yypartan. XepeHrnnH 3ax 33ang anbaH €cHbl 3yydnan Xumx,
TULYYH OMPMYYOUIAT XSHAaX, aHxaary 3ax 339nunir TOAOPXONNOX, XOEPAory 3ax 3335 43X YHIT
LlaacHbl apuxkaar wyaapra sisargax by xsaHanT TaBux apxTant.

COnoHrocblH XepeHrninH 6upx He 1956 oHbl 2 ayraap capg Ganryynargax TyC YrcbiH SAMNH
3acrumH romn Tormnory Gavicaap MPC3H. Tapasp awrunH Tenee 6yc Gawvryynnara Gereeg 38
SHIMWH TULWYYH, 5 OHUION ruwyyHun 6ypanaaxyyHTan. XKupuiH ruwyyamnH 31 Hb 4OTOOAbIH
YH3T LaacHbl upM, 3 Hb JOTOOALIH 6a ragaabiH XepeHre opyynardyng X0OpoHAbIH XaMmTapcaH
dupM, 4 Hb ragaafbliH YHAT LaacHbl pupmyya oM. XKUPUINH rUyya Hb XOPeHIMNH Gupxng
YH3T LaacHbl Xyaangaa xuiix, CONoHroCblH X6PeHIMINH BUPXNG XOPEHTUIH Tanaap HOX3MKIAN
raprax, HargcaH yynaanTtaHz caHan erex apxTanraac ragHa 3axvpnyygblH 3eBrnenz COHrorgox
apxTan. OHUron rmwyya 60n 3eBXeH XepeHrninH bupxmag xygangaa Xvnx n 9pxTan.

COnoHrechbiH XepeHrniaH GnpniH GypanazxyyH
]
I
[ ]

‘ JHIWKH rnwyyH /38/ ‘ OHurol rmuryyH /5/
]
‘ 31 Hp JoTooablH YHAT, uaacHb! hupm '7 l
36BX0H XOPEHINAH SupXxua

Xyaanaaa xuiix apxTai.

3 He 0OT00A ragaablH XepeHre
opyynardablH xaMrapcaH oupm

4 Hp ragaaiblH YHIT UaacHbl hupM [ |

YH3T UuaacHbl Xxyadanaaa xuix;
COnNoHIOChIH XeReHIMAH OupKMA YHIT UaacHe! Xxydanaaa xuix;
HaracsH yynaanran caHan erex;

3axupnyyablH 3esnend COHIOLA0X 3PXT3M,

Korea Securities Dealers Association (KSDA) - ©epee yaupaax 6anryynnarsiH 6yTauTanrasp
1953 oHp GanryynaracaH. Tyc XonGoOHbI XUPUIH TULLYYA Hb YHIT LaacHbl pupmyys 6anx
0a OaHK, xepeHre opyynanT - UTIAMLUMMIAH KOMMaHWya 33par YHaT LaacTtal XonbooTow yin
axwunnaraa siByyngar CaHxXyYruiH WHCTUTYyuuyd tom. Xonboo Hb FULIYYAWMAH TaTBap, YHIT
LlaacHbl apumkaaHbl Tenbepeec yyACaH HeeLMINH (hOHA, 33Praac CaHXYYXMH3.

COnOHrocbiH YHAT LaacHbl AUNnepyyaunH xonboo Hb 7 canbap, 4 xantac, 4 odducTon.
Tapaap ©epunH rmyyH oMpmMyyanir A3MXKNX, TULLYYOUIAH XOOPOH AaxXb COHUPXITbIH 30pYNnnr
3oxuuyynax, CONoOHroCbIH XePeHTNAH BUPXXUIH X8PEeHTNIAH 3ax 333anminr bue aaaH 30xuLyynax

47 Financial supervisory service
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axung A3MXKMX YYpartan. Hraxgaa ruwyyauiH yn axunnaraax gaxe oypmuir 6atnax, TagHun
3pX aLUrMnr 4334 WaTHbl GarryynnarbiH eMHe Teneenex 33par ynn axunnaraa sasyynHa.

Tyxann6an, CONOHrOCbIH YH3T L@aacHbl AWNepyyauviH xonboo Hb rvwyyH cdupmyyan 60moH
XOpeHre opyynardug XOOpPOHAbIH MapraaHTam acyyasnbir XepeHre opyyrnarygpir xamraanax
TOB 9BMAPYYIAX, 3yy4naxa Hemee y3yyrnax 60MoH ruyyH dupMyyavinH XepeHre opyynanTbiH
lWwaapaara, xyBbLaa xygangax axunnaraang “wygapra lNpaktukeliH gypam” -unr caxuynax
YYParTal, eepunH gotood Aypam Oyxui Gawvryynnara 6ereef yHST LaacHbl OUpMyyAd, YHIT
LaacTtaw xonbooTou canxyyruinH 6anryynnara, 6aHk 650noH XepeHre opyynanTbIH UTFOMXKNATACIH
KOMMaHWyabIr MULWYYHYSNA39 OpyynaH T3Ar3apuiiH XYpasH YN axwnnaraaraa sisyyngar.

YH3T LaacHbI 3ax 333MMUT 30XULYYITK Oy 3pX 3yMH akTyyaaac

ConoHrocblH YH3T uLaac 6a apwmkaaHbl Tyxan xyynb /Securities And Exchange Act/
OHAXYY akTaap YHIT LlaacHbl apuikaa, xygangaa, oycaa Havmaa 6a xyynuinH garyy yHaT Laac
raprard 60OMOH XepeHre opyynardyunr xamraanax, YHIT LaacHbl 9PranTUMH Xyp3ar epreTrex
NOSBXWKYYNOH YHOSCHUI SAMIH 3aCTUAH XONKUNA O3MXKNAr 60M0X 30pUNThIr A43BLUYYIIC3H. YHIT
LilaaCHbI 3aX 3337MMIH ron 3pX 3YMH aKT IOM. YT Xyynvap YHIT LiaaCHbl YAMManaap ywn axunnaraa
PXNAry 3Tradd, TOAr33PUNH IPXIAX YN axurnaraaHbl Tepen 60MnoH apx onrox, 6ypTrax, yHaT
LaacblH Tepen, “securities business” Bytoy yYHAT LaacHbl YN axunnaraaHsl TOPNyYAUNH Tyxan
HapuiBYNaH 30XMLyyrncaH.

CaHXyy XepeHre opyynanTtbiH YUNUUNrad 6a XepeHrnmH 3ax 333/IMNH TyXau Xyynb /
Financial Investment Services and Capital Markets Act/ yr xyynuiiH 3opunro Hb wygapra
€cbIr 6aXKYYN3aX, YHOHY wWynapra Gangan, XepeHrmnH 3ax 333NuiH awurtT Gananeir SgunH
3aCTVMH LWMHAYNAN GOMOH XePeHrniH 3ax 333N A33pX Lyaapra epcenaeeHmnr 6ui 6omnrox
3amaap ecrex, 34uNH 3acCruiH XepPeHre OpyynanTbiH YIIYUr33r XOHreB4NeX BOMOH XepeHre
opyynardvinr xamraanax 3amaap YHA3CHUIN SAMAH 3aCrUNH XenkKnn O3BLUMIA A3MXKNar 6onoxoa
OPLUMHO. YT Xyynuvap 3AMNH 3aCruiiH XepeHre opyynant 60MoH xepeHre opyynard 1ap gyHaaa
rafaafblH XepeHre opyynardminH Tyxaw 30XmuyynanTbir UX9BYMISH 30XuLyyncaH 6a yr xyynb Hb
Derivatives Market Business Regulation gypamtan xamtpaH KOSPI, KOSDAQ 60noH 3apum
GaviryynnarbiH apx 3ynH 6anansir Togopxonngor 6anHa.

YH3T waac, apumkaaHbl Tyxam xyynb /Byrg Hanpamaax Cononroc ync/ Securities And
Exchange Act (Republic of Korea)*

Chapter V-2 investment advisory business, etc.

/Bu3Hec apxnary, XepeHre opyynanTtbiH 3eBneree/

70-2. byptran Article 70-2 (Registration, etc.)

1. CaHxyyruiiH Xopoo Hb BUPX 433p Xygangaa Xuix rax banraa xyBbLaa 3933MLLINMY HapT
36Beree erex, TOAHWNN Laalung yampaaH Yurnyynax, oupx 4asp XMncaH xygangaar
OYpTrax yyparTau.

2. CaHXyyrMiH XsiHaH Lanrax Xopoo Hb XyBbLiaa 333MLUNMY KOMNaHWyAbIr 6ypTragar

3. Taswrgax waapanaryys 6omnoH 1, 2 gyraap xacarT 3aacaH OypTranuiH yin axunnaraa
6ycap waapanaratan matepvanyya Hb EpeHxuineruuniii sapnvuraap TogopXonoraoHo.

4. OH3 aKT GONOoH XyyIb TOFTOOMXOOP 36BLUESPCHeBC Bycas XepeHre opyynanTbiH Yiin
axunnaraar XaH 4 sByyImK Gonoxryi.

8 SEC
49 http://lunpan1.un.org/intradoc/groups/public/documents/apcity/unpan011491.pdf
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XepeHre opyynanTbiH 36BONree erex KoOMnaHw Hb OypTryyncaH ywn axunnaraaHaac Oycag
yn axunnaraar apxamk 6onoxryn 6a OypTraracaH yun axunnaraatan wyyn xamaapantan
CaHxyyruiH XsiHanTbiH XOPOOHOOC 36BLUOSPOIACeH YN axunaraa 3H4 xaMmaapaxryn. XepeHre
opyynanTblH 36BeNree erex KOMMaHu Hb EpeHXMnnerdvinH WninaBapasp TOAOPXOWIOrACOH
HeXUMNYYAWNH daryy CaHxyyrviH Ganryynnaratan ynn axunnaraaHel 6apbLaaHbl MEHTeHWUi
Xagranamkuinr 3pxanHa. JH3 TOXMONAOMNA X6POHre OpyynanTbiH 30BENTOEHNA KOMNAHU Hb YN
axunnaraaHsl 6apbLaaHbl MEHre, YHIT Laacyyabir LUAIMKYYISXMIAT XOPUTTOHO.

70-6 YH3T LaacHbl apurmkaaHbl xa3raapnant /xopur/

XepeHre opyynanTblH 36BeNnreeHuii komnaHu GonoH anGaH TylaanTaH, aXunTHyyd Hb 3H3
YN axunnaraatan xon6ooToW gapaax A34 X3CIrT 3aacHbl garyy yun axunnaraa sByyrk
6ornoxryin.

1. AKTbIH 2 gyraap 3yWnuinH 8 XacarT 3aacaH yinn axunnaraa,
2. YWAn4nyynaryaac yHIT Laac, MOHreH Xxafaranam, TaTronar aBax;

3. Ynnunyynardvg yHST Laac, MeHre 33anyynax, rypaBgaard aTrasgasac yununyynaraumg
MOHre OONOH YHAT Llaac 333n3xaf 3yyunax, 30XMoH banryynax;

4. YHaT uaacHbl XepeHre opyynanTtTan xonbooTon YANUNyynarduinH angaranbir 6yTHasp
Hb 3CBAN Xarachlr Hb XapuyLax Tyxaw 60noH yp alrMiH XyBb, allrMitH TOrTMOor
6ananbliH 6atanraaHbl Tyxa amnanT erex;

5. YUn4nyynarygaac alumr ofiox 30punroop GonoH yinunyynarygaac dycag rypasaary
3Tras4d4 YHIT LaacHbl 36Benree erd Gyi yAnunyynarduini xyganaaa, apumkaa
BOMOH YHAT LlaacCHbl YHUIH X3r03m3naac alunr ofoxX Tyxam XyynuitH YHASCNANryi
30B6JIree erex;

6. YHOO9Ccnmanrym sMap HaraH uyy spua 60mnoH xyaan M3433Man Tapaax;

7. XepeHre opyynarymiiH XepeHre opyynanTbliH LUMNABIPUIAT Teeperayynax,
EpeHxunnerynind sapnvraap TOAOPXOMNONACOH apuibkaaHbl XXYPMbIr 3ep4mX.

COnoHrocblH YHIT LaacHbl xyynb CaHxXyyrmiH xsHanTblH anba Hb /FSS/ caHxyyrminH
XsHanTblH XOpooHbl /FSC/ xapankyynary Ganryynnara 6a ©MHe[ COMOHIOCbIH CaHXYYTUAH
30XMLyynanT 60MOH XSHaNTbIH 3PX M3V HAMTIAX YN axunnaraaraa asyynHa. CaHxyyrviH
XsIHaNTbIH anba Hb ynupan TyTMbIH OYTHIMT MeH Xurn 6ypuinH anbaH €cHbl XAHanTTanraap ynn
axwunnaraaraa gByyrnHa.

CaHXYYrMiH XepeHre opyynanTtbiH YUNYUIIraa 6a XepeHrumH 3ax 3335IMAH TyXal akT Hb
2009 oHbl 2 gyraap capg xydvH Terengep 605k COMOHIOChIH 3aX 333MUNH 30XMLYYNanTbiH
3pX 3YyWMH TOrTONLOOT LUMHIYUICAH. [193pXx akTaap XyaanaaaHbl nyycyyauiH GypTranvir AaxuH
LLIMH3YMN3X GOMOH 3PX ONIFOX 36BLUSSPIMIH TyXaii acyyasbir 30XuuyyrcaH. AkTaap xyaanaaaHol
NyyCYYASA TaBurgax Waapanaryyabir uiyy HapuiiediaH 3oxuuyyricaH 6a XxepeHre opyynardminH
XamraananTbIr camkpyynaxbir XU433CaH.

CaHXYYrMiH XepeHre opyynanTbiH YANUYUATr33 6a XepeHruiiH 3ax 333JIMAH Tyxaun Xyyib:
OHAXYY XYYNnWIAH 30pWAro Hb Liygapra €cbir 6axkyynax, wyaapra Ganpgan, XepeHrnmH 3ax
33311 A93pX epcengeeHuin wynapra 6argan 6a caHXyyruiH LUMHIYNAUAT NO3BXKYYIICHI3P
XOPOHIMIH 3ax 333MMIH awunrT Gangans Heneernex, XepeHre opyynarymnr xamraanax, 60snoH
CaHXYYTMIAH XePOHTe OpYyYyNnanTbiH YRMYUITa3, TYYHT3M X0N600TON YN aXunnaraar XeHreB4YnmK
YHO3CHUIN 3AMMH 3aCrUAH XenKung Haalutanraap Heseernex oM.

4. Mapg33nnuiiH aloynryr 6ananbiH Tanaap:
Kun 3¢ In oponuoryma 60mnoH 1aaraspuinH xapunuaryng Kn 9c [In-33¢ apxnax YHIT uaacHbl 6yx

TanblH M3A33UINAH YIANMYMIITI3HIAC alumr ormk 6onHo. Ku 3¢ [n yHIT LaacHbl xaaranamkram
XOnbooTON OyXuMi N M3AISIMAT LYIYYImK, Xapuyudar. YYH33C UeeH X3OUNr  HIpnaxag
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Xagranamran Xonb60o0Ton X3aBNArAC3H M3A33Nar, angaracaH YHIT uaac 60noH xamTapcaH apra
X3MXKI9HWI Tanaapxm magaanan 3apar 6onHo. XapmH KOSCOM-unH FSISAC (Financial Service
Information Sharing & Analysis Center) Hb xakepuiiH gavipanTt 60MnoH knbep TeppopucTyygaac
M3/33MM133 XaMraanax ceper apra XaMxa3ar XapanKyynaar.

YHOT yaac, apumkaaHbl Tyxan XyynuinH 70-8 xepeHre opyynanTbiH 36BefITeeHUA YIAn
axunnaraa, TYYHTaM TOeCTaN YN axunnaraaHsl M3A3r4an.

1. XepeHre opyynanT 3eBefnreeHnin yin axunnaraar /3H3 Hb LUYYA X3BMNan M343351133p
I.M ONIOH HUWT3A 36BOMree erex/ 3pxnaxaap xycard He 2.10 6onoH 1 ayrasp
3ynn 3aantyyn 60MOH epeHXMNNeryniiH 3apnurniiH aaryy CaHXyyrmiH XsHanTbiH
XOPOOHOOC rapracaH xanbapaap CaHXyYrmiH XSHaNTbiH XOPOOHA M3A3rA3HI

2. CaHXyyrMinH xstHanTblH XOpoo Hb 3I -blH CaHXYYIMIAH XSHANTbIH andaHbl 1 oyrasp
X3CAIT HUNLYYN3H [A33pX M3A3MAC3H YN axunnaraar Hb UTFIMXKUITHI.

CONOHrocbiH X0POHIrniH 6UpXx

KSE /Korea Stock Exchange/
| YestuaacHeIxyangaa 6010H Xyspuaa, 6081, KOSPI 133px drodepcuiil 30XHUYY IaITHIT XHIETT
amruiiH Oyc Oalryymnara

' '

Korea Securities Computer Korea Securities Depository (IKSD)- cTatye
Corporation (KOSCOM) HB ALUTHIH §ye 070H HIIiTHIIH &aiiryyanara
P
v KOSDAQ-Tail XaMTPaH YH?T LAACHBI RINPHHT 00/10H TO106]) TOOL00 XHiinIr 6a

1MPX Teadep Toouoor Xuiixn3» Bank of korea wire-Taii XamTpaH Xuiinar.

XepeHruiiH Gupx

KSE /Korea stock exchange/ ‘

'

CONOHrockIH, YH3T LaacHb! XaaranaMXuiH TeB Hb rIR33HWA YHAC3H A32p Tende
TOQUOOHBI acYYANbIT WWAAB3PNXK Ganx X00poHA XeopeHIWAH, SvpX Hb KIVPUHL
XMAQar,
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YHIT yaacHbl XxagranaMXuiH ra3pbIH roffox Yur yypar

KSD-Co.108roceis YHIT DaacHEl X a1ra JaMEIIH [a2pbIH YT YYPIT

|
v

YH3T JaacHB! TRV YVITHIE 0y PICaT

A 4
XadrananvxuinH arnynryi banoan

A 4

XyBblUaaHbl HOrAon alrmiaH Tendep

|

BoHabIH xyy

}

KnvpuHr

1.4 YH3T waacHbl xopooabiH OnoH yncbiH 6auryynnara/ IOSCO/ 6onoH Ten6ep
TOOLI0OHbI Ganryynnaryynan sopuynaH rapracaH G30-biH 36@BrneMX, TYYHUNAr
X3pP3aNKyynax 6onomx

OnOH YNCbIH X3MX33HA YHIT LLaacHbl Tenbep TooL00, Xaaranamx, 6ypTranuiiH yin axunnaraaHs
GapumTnax yHAC3H G6apuMT Omunr Hb YHST LlaacHbl XopooabiH OnoH YnceiH Banryynnara /
I0SCO/-aac rapracaH “YH3T LaacHbl 30XuLyynanTbiH 3opunro 6a 3apumm” /Objectives and
Principles of Securities Regulation/, “YH3T LaacHbl TeNN6ep TOOLLOOHbI 36BNOMX’ oM. YYHUIAT
Har Tanaac OnoH YNCbIH HUATNAT CTaHAAPT X Y33 60nox 6erees TYYHUIAT Xyyrb TOFTOOMXA00
Tycraxbir TMLWYYH OpHyyafaa 3eBnemxunger. Heree Tanaac agrasp 6apumT GUYrniiH MeH
YaHap Hb YHIT LlaacHbl 3axX 333MUIAT XONKYYNaxaa 3ainLuryii aB4 Xaparkyynax apra Xxamxaar 30
3apunM GONroH TOAOPXOMIK, 3HS Hb YHIT L@aacHbl 3ax 3334 TaBUrgax HUATNAI Waapanarbir
UNapxunmk Gavaar. TyyHUYN3aH yr 6apumT 6uuryya Hb

*  XepeHre opyynarygbir xamraanax
*  3ax 339MuUiiH YH3HY LWyaapra, yp awurtan, un Tog 6anansir xaHrax
e TortonuooHbl apcanuir 6yypyynax yHAC3H 30pUroToi

MeH “YH3T uyaacHbl 30xuLyynanTbiH 30punro 6a 3apyYvMm’-biH 30pUNTbIr XaHraxbiH Tyng yr
3apymbIr HUIT 8 Tepen 6onroH 6arunaH gapaax 6avianaap TannbapnacaH 6anHa. YyHA:

A. 3oxuuyynardTtan xon6oracoH sapymm

1. BoxuuyynaryuiiH xapuyusiara Hb Toaopxon 6arx, 6oguToriroop 3aargcaH 6aix;

2. 3oxuvuyynary Hb 3pX M3A3M, YN axunnaraaraa uenyynaxviH tyng brues gaacat
Oanx, xapuyunara xynaax Yagsapran 6anx;

3.  3oxuuyynary eepT OnrorgcoH apxX M3AMN33 X3aP3ANKYYXK, YYPrad rynuatraxag
Laapaargax apx Maaan, Heew, yp YyaasapTan 6anx;
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4. 3oxuuyynard Hb Togopxow 6ereen TOrTBOPTON 30XULYYYNanTbiH YA ABLbIM XXULLNT
6onrox;

5. 3oxuuyynardmiiH anbaH xaardug UTranuiniiH Xonborgox craHaapTyyabir
MIPraXXnuiniH eHaep TYBLUWHA, cTaHAapTbIr Mepager 6aiix;

B. ©epwiiree 3oxuuyynax GavryynnarsiH 3apyim

6. 3ax 393NUH TOXMPOMXKTON X3MXK33 BOMNOH WX OYPASTUIAH X3MXKI3H, 66PUINH
epcenaaer XypasHz Lyya XsHax YYPruvr Xapankyynaar eepee 3oxuuyynary
Gaviryynnaryyabir 3oxuuyynard Hb 3eB 30XMcTor Gangnaap awmrnax;

7. ©epee 3oxuuyynax banryynnaryyq Hb 30XuLyynarduir xaHax 6anx cyobekT
©onox 6a 3px M3 XIPINKYYIIS9X OONOH eepT OHOMACOH YYPar xapuyunaraa
Ovenyynaxaas wypapra éc 60MoH UTFANUUIAH CTaHgapThir bapumTnax;.

C. YHST yaacHbl 3oxuuyynanTt gaxe anbagnara

8. 3oxuuyynary Hb XsiHanT, Wanrant siByynax, MepaeH 6anuaax, Hyylaap Mepaex apx
M342nTaN Ganx;

9. 3oxuuyynary Hb anGagnarbir Xaparkyynax;

10. 3oxuuyynanTbiH CUCTEM Hb XSIHaNT LWanranT siByynax, MepaeH Gaiuaax, Hyyuaap
Mepaex YN axunnaraar yp alumrtai, ereextan 6aianaap alumrnax, MeH xonbornox
XeTenbepyyauir yp ereexTal bananaap Xapankyynax;

D. 30XVILI,ny'IaJ'IT Oaxb XaMTpaH axunnax 3apymm

11. Boxuuyynary ragaag, 4OTOOAbIH Xapunuard HapTal HUATUIAH 6ONOH HUATUIH Byc
M333MaNTaN agun XyBaarnuax apx MaganTan 6anx;

12. Boxuuyynarung ragaag, 4OTOOAbIH Xapunuardtan HUATUAH 60NOH HUATUIH Byc
M3A33MMMNI XaMTpaH X3333 60MOH sax awmrnax Tanaap Ma343anan Conumnuox
MexaHu3MbIr 6ur 6onrox;

13. 3oxuuyynanTtbiH CUCTEM ragaagblH 30XMUyynaryaan eepcamnHx Hb 3pX Magarn, unr
YYPIUWiAr Hb Xsi3raapnacaH Tanaap acyygan TaBuxag A3MXKIIAr Tycrnasnuaaraap XxaHrax
BONMOMXUIT ONroX;

E. YHST yaac raprarygbiH 3ap4mm

14. XepeHre opyynaryni LWWAABIP raprax yHA3CNan 6onox caHxyyruiiH yp ayH, 6ycag
M3J33NIIMIAr Uar Tyxaiig Hb OYpaH, YHOH 36B M3333X;

15. KOMnaHWiH YHST LaacHbl XyBbLiaa 333MLUUMYMATIN ©6p XO0POHA Hb SnraBaprynrasp
wyaapra, Tarw 6angnaap xapbuax;

16. HartnaH 6040x 60NOH ayauTbiH CTaHAAPT Hb OMOH YIChIH Waapanarag HANRLC3H
banx 6a eHgep YaHapTan banx;

F. XamTbIH XepeHre opyynanTbiH TOTTOMLOOHbI 3apYuMm

17. XaMTblH XepeHre opyynanTbiH TOTOMNLOO aXUnnyynax, 3ax 3334 opyynax XycanTai
3Tra34374 30pUYIK TaBUrgax Waapanaratan ctaHgapTbir 30XULYYnanTbiH cucTem 6ui
6onrox;

18. 3oxuuyynary cMCTeM Hb XaMTbIH X6PeHre opyynanTblH TOrTonLoo 60MoH
YANUNYYN3rYauiiH 3, XePeHTuir xamraanax 6onoH Tycraapnaxag LWwaapaargax Xyysb
3YWAH MasArT, TYYHUI GYTUUIAH Tanaapxv Aypam XypMaap XaHrax;

19. “E”-pg 3aacHbl garyy xamTbiH X6PeHre opyynanTblH TOrTOMLOO0 Hb TOLOPXOW Har
XOpeHre opyynardvma xap 30XMCTor 6oMnox MeH TyxawmH 30X1uyynanT TYYHUN
aLUWr COHUPXIbIT YHIM3H AYrHAIX3[, Waapaargax MaA33IMnr xaHracan 6anx
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3oxuuyynanTtbir 6un 6onrox;

20. XaMTbIH XepeHre opyynanTbiH TOFTONLOOHA, HIPKWUIAH TenGep, YH3 GonoH a4
XOPOHIUINH YHIMII3r XMNX TOXMPOMXKTOW YHASC CYYPUIT Tycraxblr 30Xuuyynantaap
baraTrax;

G. 3ax 333n4 30xuLyynardvmiiH 3apymm

21. 3oxuuyynanT Hb X6PeHIMIAH 3aX 333NNAH XEHAIeHINIH 3yy4rary Opornuox Haag,
3axblH CTaHOAPTbII XaHracaH Gax;

22. 3yyunarung yumpy 60mnox anveaa apcanuir TycracaH aHxgard 6onoH ogoo Ganraa
31 XepeHre MeH Gycap Wwaapanarbir TaBux;

23. YWnunyynar4yamimH alumr COHMPXIbIr XxaMmraanax, 3pCAnvinH 30XUCTON MEHEXMEHTUIAT
6aratrax 60MoH TAAra3PTAN XONHOOTON YYPAr XapuyLnarsir XyriaaH 36BLUeePexrynr
A0T00[ Xypam G0noH yin axunnaraaHbl CTaHAaPTbIM 3aX 333MWMNH 3yydnardyug garax
MepaeHse.

24. CvcTeMuiAH apcanuir Byypyynaxan XxepeHre opyynaryabir xamruiiH 6ara apcaang
opyynaxag 3yyunaryfblH 3ax 3331 Wyaapra 3apyumaap ynn axunnaraa sisyynax;

H. Xoépaory 3ax 333nuiiH 3apymm

25. YHIT uaacHbl 3ax 333NuUH Conunuoor bartraacaH apumkaaHbl CUCTEMUIAT Guin 6onrox
acyyaan Hb 30XMLyYnanTbiH 3pX XaMX33, XAHaNTbIH 3yWn 6aix;

26. ApwumkaaHbl HIraCaH GaiasibIr XaHrax 30puIroop apumkaa ConmUILOOHb! CUCTEMMIAT
3oxuLyynary GaiiHra xaHrax baiix 6ereep UMHXYY XaHrax Y axurnaraa Hb 3ax
393MUIAH ONOH SIH3bIH LWaapAnarbIr TSHUBIPT Gaigans Heneernex wygapra Tar
GananbiH AypaM XKypMaap Tortoorgox;

27. ApurmkaaHbl Un 1O, HIANTTAN GaNANbIr AIMXKKX;

28. 3oxuuyynanT Hb Xygangaa apuinkaaHbl anveaa wwygapra 6yc npakTuk, XyypaH
MOXII3X YW axunnaraar oK Unpyynax, TYYHUNT XOPUINOXOA, YUIMaraax;

29. 3oxuuyynanT Hb 3ax 333MMiH 3ambapaaryaang Xyprax, TOXMpOosLCOHOO
YN BUenyynax, X XamKaaraap 3pCAarn OpPOX00C CIPrMNNaX 3y 30XNCTOM
MEeHeXMeHTUIH BaTanraar rapraxag Ynrnargax;

30. YHIT uaachIr WUIMKYYaX HEXLenuir 6ypayyrik Togopxon 60MCOH CUCTEM Hb
3oxuuyynarduiiH xaHantag 6anx 6ereeq yp ereexTan, wynapra, awurra 6arixaap
TOITOOX BIrCHeep CUCTEMUIH anuneaa apcanuiir byypyynax 6anHa.

OHaxyy 6apuMT OMUrMiAH 30punro, 3apumMMm, TYYHUIAT TannbapnacaH 6argnaac xapean gapaax
OYTHAATUAT XUIK 6oNHO. BapuMT GUUUT Hb YHACOHAIS YHIT LiaacHbl 3aX 3337MNH 30XMCTOW
XODKIUIAM XaHrax MexaHuaMbIr Oypayynaxag Lwaapanaratain dpaktopyyablir 6uii 6onroxon
YUIMarAcaH 6anHa. OH3 Hb BapUMT BUUMIT AypAcaH 30pUNTbIr XaHraxblH TYNA YHbl ©MHE YHIT
LiaacHbl 3ax 33314 oponuoryabliH 6apymMTtantan 30xXmx 3apyMbIr Xyyrnb TOFTOOMXKA00 Tycraxaac
9XM3ax oM. Heree Tanaac aarasp 3apuMyyablr XaHrax YHACOH 2 anxambir 3aa) erceH rax y3ax
6onox Gereeq 9H3 Hb 30PUNTOTOMIOO NOrMK XonbooTor GanHa. YyHuir gapaax Gangnaap
Tann6apnas.

3apumMbIr XxaHrax 3xXHUI anxam Hb eepuiiH OpPHbl 3AWAH 3acruiiH Hexuen 6angang TOXUPCOH
YH3T LiaacHbl 3ax 333MMnH 434 OyTuminH 30xucTon Tortonuoor 6onoscpyyncaH Ganx segan
oM. YYHUI Oapaa TyxawH 3ax 33377 OponuoryAbiH Yin axunnaraaH gaxb alur COHUPXMbIH
3epyun, un Toa Gargan, apcadnNuiAH XyBaapunanT, XaHanT, 30X1uUyynanTbiH 3apYMbIr TycracaH
3pX 3yWH 30XMLyynanTbir 6uii 6onrocHoop 6apuMT GUUUIT TycrargcaH 3opunro Guenax Hexuen
OYpO3H3 recaH caHaa oM. ©epeep Xxanban, 3xN334 YHAIT LaacHbl 3ax 333/MAH HUATRAr
3apyvMA HAMLYYISH 30XMOH OanryynanTbiH apra Xamxkaa aBd, Japaa Hb TYYHWUIAr3d 3pX 3yMH
xyBb, 6atanraatan 6onrox Hb LWaapgnaratan. TiM 4 ydpaac YH3IT LaacHbl XagranamkuiiH
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Ganryynnarag 3opuyricaH 3eBNOMXUIAH YHOC3H 3apunumMA;

1. ¥Ync 60nroH yHaT L@aacHbl Tenbep TOOL0O TeBMNOPCeH XxaaranamxuinH TeBTern bax
Laapanarartan.

2. Ync 6onroH yHaT LaacHbl XagranamxuiiH GanryynnarsiH YHAC3H 3acarnang
yricaac aHxaapaH axunnax, XsaHardy GanryynnaryyablH Harg TeB 6aHKuiir 3aasan
XamaapyyrncaH Gainx.

3. OnoH yncCblH XePeHIUAH 3ax 333MUINH XamTpan, M3433M13 CONMUILOOT camkpyynax,
XOPOHre opyynaryabiH epTeruir 6aracrax yyaHaac yrnc 60nroH Tentep TOOLOOHbI
CTaHOapTbIr XaP3aNKYYNaH HArACOH 3ap4yMmM/ OpOoX.

4.  MoapgaannuiiH atoynryv 6argan, XepeHrninH 3ax 333n1nH 434 GyTUMIr camkpyynaH
Xamraarnax yYyAH33C TeBMepceH Tendep TooLoo 60noH xagranaMxuiiH 6anryynnarbir
XOPOHTUIH 3ax 333MMNH CUCTEMUINH TOB rArMNT aHxaapaH, XaHanT 60MnoH YHACH
apcanuir ByypyynaH Tanaac yun axurnnaraar camkpyynax rax TyCcraxas.

MaHaW yncbiH XyBbA, 9HAXYY 30BMOMXUIT Xyyrb TOITOOMXMA00 Tycrax Yyxan ady xonborgonTon
Hb OWMMTOMXTOM (oM. MeH 3eBnemk OOMOH 3apyMbIr TOOOPXOM X3IMXKIIradp TycracaH,
XyyneduncaH. XXuwasd Hb YHIT LaacHbl Tenbep TOoLoo0, XadaranamxuinH ©Owe paacaH
MHCTUTYUMAr 6uin 6onrocoH 6on, YLU33TX-O0 xepeHre opyynardumiiH apx aluruir xamraanax
Tanaap 3oxvuyynant 6un. 'acaH xaguin 4 6oant angang xepeHre opyynary, anadrysa “6ara”
XyBbLiaa 333MLINIYAMINH 3pX, XYYMNb ECHbl alMr COHMPXOM UMYy XeHASrAexX, HOrgon aluraa aBd
Yagaxryn 6anx, XyBb HANNYYNar4yamMnH Xxypang 60noH WuinaBap rapraxaz oponuox 60nomMxryn
Gaiix, M3433N3N Xsi3raapnaragMan 33par acyyanbir Tap Oyp 3oxuuyyrk vagaxryi Gaviraa®™,
YHIT LaacHbl Tenbep Toouoo, xagranamx, oypTranuiii 6ue gaacax Torronuoor 6u 60nrocoH
60MnoBY TYYHT3 XON60oOTOM 3apuM xapunuaaHz apx 3yiH 3oxuuyynant gytaracaap 6anHa.

OH3 Hb YH3T LlaacHbl apuimkaaHaac YYA3MTIN 3pYY, UPraH, 3axvpraaHbl XXypmaap W1AABIpar-
AK Byr xapar MapraaHbIr MapraaHbl 3yNn Hb VKU GOMOBY XyyrnvnH eep eep 30XuuyynanT
GapuMTnaH WWAOBIPMaX, OFT LUMAABIPNaxX Oonomkryn 6Gonox®', apumkaaHbl Xanuan
OyuaacHaap Gycag xepeHre opyynarduir Xoxmpoox 33par ceper yp AaraBap rapy banraaraac
TOOOPXOW XapargaHa.

OnoH YncbiH GavryynnarbiH 94raap 3ap4vM, 3eBrOMXUIAT MaHa OpHbl HEXLen  3apuv Tanaap
X3pP3aNKyynax 6onomx Hb 6ui 6ereen xaparyyrnx 4 6anHa. M9xa33 OnoH YNcbiH YHST LaacHbl
3oxuuyynax 6anryynnaraac rapracaH YH3T LaacCHbl 3aX 333UIAH 30XMLYYNanTbiH 3ap4nM Hb HAr
Tanaac 3ax 333nunr unyy rmobanynargcaH, OunroMxkTon 6onrox 6ariraa 4 Heree Tanaac MaHamx
nr 3ax 33anunH Gartaamk Garatan, xenkun Oyypam OpHYYyAbIH XyBb[ 3ax 333MUAH HYC3p
OyYTUMIT COHroAor xanbapasp Hb TONOBLUYYN3IX34 ToAOPXon 6apxwaanunr 6un 6onrox Garraa
toM.%2 XKuwaanban, eHeervinH Gavignaap yHaT LaacHbl Tenbep TooLo00, xaaranamx, 6ypTranuiH
YWN axunnaraar yrcblH XaMXa9Hz raHuxaH 6anryynnara apxanx baviraa toxvongong 6apumt
OnumnrT TycraracaH eepuiiH 30X1LyynanTbiH 3apUMbIr LLYYA aBY X3Parnax 60M0MX XOMC OM.

XapuH YH3T LaacHbl 3ax 333nuiH 434 6yTuminH GanryynnaryyabliH 3pX 3yWH 30XULYynanTbiH
OONOH MEHEeXMEHTUWMH LUMHITIANMUIH acyyanyyn apurgax Oyl SHS yen yr eepuilH OpHbl
Hexueng TOXMPCOH LOMXOH, SAMIAH 3aCrMiH XyBb, X3MHIMNNTAON, yp HONeeTan, apcaan Garatamn
494 GYTUMIH TOrTonuoor 60N0BCPYYMK TYYHA HUALICAH 9pX 3yNH 30XMULyynanTbir 6uin 6onroxoq
9HAXYY 3apyMM, 36BNEMXUIAT GapumKaanax Hb 3YMH X3par oM.

50 http://www.bis.org/publ/cpss94.pdf, Principles of financial market infrastructure CPSS/IOSCO report

5T “Yhar LlaacHbl 3ax 333MNMINH TyXal MOHIOM YNCbIH XyYIb TOFTOOMXWIH X3PAnKuNT” cyaanraaHbl Tannax,
X3YX, 2009 oH, 10 gaxb Tan

52 OpyyrvnH xapuyunarag tatax xyrauaa eHrepex, SpyyrumiH xyynb -72



100

BEOAJIONbIH CYOANTAA WWNHXWNTS3

CypanraaHbl amxTran, Xl 60Tb

TyyHUNaH vaawmg ONoH yNcbiH 9HAXYY 3apyYnMm, 36BNENMXUIT YHOICHUA XyYyrb TOFTOOMXA00
Tycrax apra 3ambir XanxX Hb TYYHUIT X3pP3anKyynax 6ac Har 6onomx oM. YyHO Tepeec YHIT
LilaacCHbI 3aX 333NUNH XeNKNUIT 3MXuX 6oanoro vyxan 6anp cyypb 93naHa. Toapyynban, A433px
3apymmM, 3esnemxuir MoHron YnceliH OnoH YRCbIH rapasHui ctatycTtanm 60nrocoH ToXmonaong
yr 6apumT BMYryy4 Hb YHOICHWUM Xyyrb TOFTOOMXUIH HArdH agun Xyynb 3ynH Xy4uH Yagantan
60K, OJOH YICbIH r3P33HA eepeep 3aacaH 605 rapazHUii 3aanTbir 6apuMTiaHa racaH 3apyMbiH
aaryy peuenum xunx 6onomx 6ypaax om.

Il BYNI3r. MOHION YNCbIH XOPOHIUIAH 3AX 333MUWH 030 BYTLUUAH TOrTONLOOH
OAXb YH3T LLAACHbI TONBEOP TOOLI0O, TEBNOPCOH XAOTANANMX, BYPTIOMUUH
YAN AXXUNNATAAHBI 30XWOH BAUTYYNANT, 3PX 3YAH OPYMH, TYNITAMOCAH
ACYYONyYyQ /Hexuen sANOJbIH LWAHXUIT33/

1.1 YH3T UaacHbI Ten6ep TooL 00, TOBNOPCOH XaAranamx, OypTranuiH yun axunnaraaHbl
3pXx 3yWH 30Xuuyynant

YHST uUaacHbl Tenbep TOOLOO, TEBMEPCOH xadranam, OypTranuiiH yin axunnaraaHbl 3px
3YMH 30XMLYYNanTbir @By Y33XWWAH Tyng OyHbl ©MHe yr Xapunuaar 30xuuyyrmK Oym Xyyrb
TOrTOOMXMWIMH 30PUMTBIM @BY Y33X X3P3rTan oM. X3AMnrasp anusaa canbap apx 3yw rogar Hb
TyxalH xapunuaar 30XmuyyrmK 6y XaM XaMKIHUA HUMNG3p Lory raXx y3ax xaHgnara 6avpar
Y 9HAXYY cydanraaHbl 30PUMro Hb OAOOTMIH 30XULYYIDK By XaM XOMXKIIHA, YHIMANT AYrHANT
erex 3amaap Hexuen Gananbir TOrTooxoq YMMmaraaX baviraa Tyn 9pX 3yWH 30XuLyynanTbiH
30pUNTHIr LWanryyp 60MroH Xam X3aMX33r COHIOH aBcaH 60MnHO. TYYHYN3H 3pX 3yNH OHOMA X3aM
XOM>KI3r 30pUNTOop Hb Tarnbapnax apra epreH A3nNrapcaH Ganaar.

©OHeefep MaHaw yncag Xy4uH Terengep mepgergex Oyn Xyynb TOrTOOMXMIAH XYPI3HA YHIT
LaacHbl Tenbep TooL00, Xxaaranamx, OypTranuiH yin axunnaraar 3oxuuyyncaH bve gaacaH
Xyynb 6avixryn. QHaxXyy YW axunnaraar yHACOHA Hb YHAT LlaacHbl 3ax 393nuUiH Tyxamn xyynvap
3oxuuyymk Gaviraa 6ereen yr xyynvap 3oxuuyynargaaryy xapunuaar 6ycag xyynb, 3pX 3ynH
akTaap 3oxvuyymk 6ariHa. ©MHe Hb fiypAcaHbl Aaryy YHIT LaacHbl Tenbep TooLo00, xagranamx,
OypTranuinH yin axwunnaraatam xonbooTon xapunuaar 30XuLYYImK By XM X3MXK33r TYYHUN
30pUITO, WYYXMIH NPaKTUKUINH YYAHI3C aBY y33H LWyya 6onoH wyya 6yc 6arnanaap 30xXuuyymk
Oy XM X3MXK33 XAMI3H aHrMnaH aBy y3CaH 6OMHo.

LLyya 3oxumuyymk By apx 3yrMH 30XuUyynanTbiH Tyxang

YHOT LaacHbI 3ax 333MMWH TyXxan XyyJIMIUH 30pUNT Hb YHIT Laac raprax, bypTrox, xagranax,
Xygangax, apuimkunx, YHIT Llaacaap rapunargcaH OMUnexX 3pXUNT LNIDKYYIAX, YHIT LlaacHbl
Tanaapxv M3A33NNUIT XOPOHre opyynaryna Xyprax, XopeHre opyynariMinH 3px alurmmr
Xamraanax, YH3T Ljaac raprar4y 60fOH YH3T LlaacHbl 3axX 3331/ OpPOSILOrY M3pPraxnumH
GauryynnarbiH YAN axunnaraaHp XsaHanT TaBuX xapunuaar 3oxuuyynaxag opwmHo® rax
3aaX99.

3Arasp xapunuaaHbl Xxagranax, YHaT Laacaap rapunaracoH OMUexX IpXMIT LLUNIDKYYAX, XOPeHre
opyynardmmH apx awrMnr xamraanax xapunuaaHbl 3pX 3yWH 30XWULYynanT Hb YH3T LaacHbl
Tenbep TOOLI00, TEBMOPCOH Xadranamx ynn axunnaraang wyya xamaapantan oM. XyynviH
20, 24, 25 pyraap 3ynng yH3T LiaacHbl Tenbep TooL00, XaagranaMxuinH yiun axunnaraar 6yc yr
ynn axunnaraar apxnax 6anryynnarsiH apx 3ynH 6avigan, uur yypruvir 3aacaH 6aviHa.

53 HopospaoHaor L. MoHron yrcblH YH3T LaacHbl 3ax 333M1inH 434 GyTUMIAH TynramacaH acyyanyya,
BoanorbiH cyaanraa WWHXKMNraa /cyganraadsl amxatran/, YUX-biH TamrbiH rasap CyganraaHbl TeB,
YB, 2011 oH, 229 aax Tan
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Yur yypruir TogopxounncoH 6amgnaac xapaxag epeHXui GOMNOH Tycraw raXK XyynbYuImkaa.
©epeep xanbar, YHIT LaacHbl 3ax 333NUAH M3PraXIMINH OPOMLOrYUAH HUNTRAr Byoy epeHxui
4ur yypars4, yin axwnnaraaHbl TOPMIAH OHLSIOrOOC LanTtraancad Oyty Tycran unr yyprumrse
XyynbA TyC TyC Tycraxad. MeH yHST uaacHbl 3ax 333MMNH MIPraXIMNH OpOnuoryabiH Yin
axunnaraang xaHant Tasux banryynnarbiH /C3X/ apx xamxaar 3aacaH bainHa.

XyynunH 3oxuuyynanTtaac xapaxag YHIT LaacHbl 3ax 333MUAH MIPraxnMnH oponuorygbiH
YN axunnaraa, TYYHTOW XonbooToW MapraaHbir LWWALABIPMSX Xapunuaa, YHIT LaacHbl
xagranamxranm xon6ooton OypTranuiiH Xapunuaa 33par Hb yr Xyynuap soxuuyynargaxryn
rax ownrorgoxoop 6amnHa. XapwH aaraap 3oxuuyynargaaryn xapunuaar C3X Hb YLI33TX-
UnH 34 ayrasp 3ymnunH 34.1.3-T 3aacHbl garyy AypaMm, Xypam, 3aaBap Oyly HUNTI3p Aarax
Mepaex XaM XaMxka3 6atnax /canbapblH XaMx33HA/ 3aMaap 3oxuuyynax 6onomkron banxaap
XYYNBUAITKIS.

OpyyrnH xyynb. Yr xyynunH 158 pgyraap 3ynmng (YHST uaacHbl TyxawW Xyyrb TOrTOOMX
3epumx) YHIT Laac raprax, rynunrasHg opyynax, Xygangax, apunkux, Tyyrasap tenéep toonoo
XWX, Bpokep, AUMMEPUINH YN axunnaraa sByynax XypMbll 3epyncHbl ynvaap bycaaa ux
X3AMXKIIHMI XOXMPOI yunpcaH 6on IpyyrniiH xapuyLnara Xynasanroxaap 3aacaH 6aviHa. QHaxyy
3oxvuyynanTaj aHxaapsan 30xux gapaax 2 acyyaan 6anHa. YyHa:

*  YH3T LaacHbl Tyxall XyyJib TOFTOOMX 36p4MX I3X 3aacaH atrnaa TOMbEONOXA00 yr
rAMT X3Prunr o6GbLEKTUB TarnbliH YANANWIAT XKypaMm 36pynx rax 3epyyTan 6angnaap
TOLAOPXOWSICOH.

*  YH3T yaacaap Tenbep TOOL0O XUNX FAC3IH rAMT X3PrMiiH OObEKTUB TarbIH
LUNHXWAT HapUBYaH TOOOPXONIOXIYWH yriMaac 3H3 TOPIMMAH 3pYYTUIAH X3par orT
LMIAABIPNAraaxryn barHa.

C3X -ooc 6aTancaH Xypmyya.

LWyyn 3oxuuyymk 6yn gapaaruiiH apx 3yWH 6apyMT OGMYMr Hb HUMTI3P Aarax Mepaex Xam
XAMXKIOHWUIA aKT oM. X3M X3MX33HMIM aKkT I Xyynuap TycramnaH OfrorgcoH apx 6yxun
3Trasaaac rapracaH, HANTA3P Aarax Mepaaer, TeCeeTaln TOXMONAoNA AaxXUH AaBTaX Xaparnagar,
HUITNAr 30XMUyynanT Gyxuid ragartl YArnacaH LWNMAABIPUIAT XanH3.%¢ YyHui garyy C3X-Hooc
YH3T Li@aacHbl Tenbep TooLoo, xagranamk, OypTranvinH xapunuaar 30xuLlyyrnaxaap rapracat
XKYPMYYZ Hb YT YW axunnaraaHbl 3px 3yWH 3oxuuyynant 6onHo. Yump Hb xyynuap C3X Hb
HUATI3P Aarax Mepaex XaM X3MKI3HWI akT raprax apX ONrorfACOH 3Trasg MeH. TuiimM y4dpaac
CB3X-HooC rapracaH 3px 3yWH akT Hb TyxXalH XapunuaaHz XyynuiH agun XyYmH Terengep
ynumunax 6ereen ofooroop Aapaax XypMyyabir 6atnaH rapracaH 6avHa. YyHa:

*  YHIT LaacHbI 3ax 33304 MIPraXnuiH YN axunnaraa apxnax Tycram 3eBLUeeprnviH
Tyxan xypam /2006.08.04-Hbl 29-p TOrToon/ AHAXYY XKYPMbIH 30punro Hb CaHxyyrunH
30XMLyYyrax XOPOOHOOC YH3T LiaacHbl 3aX 3934 MIOPraXknumnH ynun axunnaraa apxnax
Tycran 3eBLUeepen (Uaawug “Tycran 3eBLueepen” rax) onrox, TYAranayynax, caprasax,
XYUMHIYI BONroxTor XonboracoH xapunuaar 3oxuuyynaxag OpLUnHO.

*  YH3T uaac Tycraapnax, YH3T LaacHbl Xxafranamx gaxb AaHCHbI FYIAraar Typ 30rcoox
TyXam xxypam. QHIXYY XKYPMbIH 30pUITO Hb YHAT Liaac Tycraaprnax, Tycraapnantbir
LyLnax, TeBNePCeH xafranamx Aaxb gaHcaap XUArAaxX ryynnrasr Typ 30rcoox,
TYWNrasar caprasx, TycraapnaracaH yHaT LaacHbl 60MoH AaHCaH AaxX MeHreH
XOPEHTVIH FYINraar Typ 30rcooX axkunnaraaHa XsiHanT TaBux, HArgcaH bypTran

54 Yhat LlaacHbl 3ax 333MNMUNH Tyxan Xyynb-1
55 Yhat LlaacHbl 3ax 333NMNH Tyxan xyynb-19

56 Oprapan I, Xam xamx3aHun axT, Yb, Nlotap: 15
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XOTNOexXTal XonbOoracoH xapunuaar 3oxuuyynaxaz OpLUNHO.

*  YH3T LaacHbl M3A33MNNIAH HIFACSH CaHTUIAH XXypam. QHIXYY KYPMbIH 30pUIro
Hb XYYIb TOrTOOMXOOP XYII33C3H YYPrUMHX33 Aaryy YHIT LlaacHbl 3aX 333MUIAH
opornuorygooc CaHxyyriiH 30XuLyyrnax XopooH Aaxb YHIT LlaacHbl 3aX 333MUIAH
M3A33MMMNH HAFAC3H caH (Waawmna “MagaannuinH caH” rax)-g npyynax MagasaniuiiH
Tepern, XyBaapuir TOrTOOH, XONOOraoX M3A33NINIAT XYI33H aBax, M3AI3NNIAT
OonoBcpyynax, XsHax, Xxagaranax, MaA3annuiiH caH Aaxb M3A33NMNAT aluurmnax, orioH
HUAT3, M3433N3XTAN Xon600ToN Xxapunuaar 3oxuuyynaxas OpLUMHO.

e YH3T Laacaap rapunaracaH eMunex apxuir 6ycaan 6anarnax, eBnyynax Tyxan
Xypam. QHaXyYY KypaM Hb “YHIT LaacHbl Tenbep TooL00, TEBMNEPCeH XaaranamvkuinH
TeB” XXK /uaalumg KomnaHu rax/ -MinH TeBNepCceH xaaranamx aaxb YHIT Laacaap
rapYNaracaH emynex apx 60noH yr apx bycaan, WUImKCIHWIAT BypTraxTai XonooracoH
Xapunuaar 3oxuuyynaxaz OpLUUHO.

*  YH3T LaacHbl 4OTOOM M333/131 TYYHUIT 333MLUMIY33C YHIT LiaacHbl 3ax 33351 433p
ABYYnax yin axunnaraaHbl Tyxau )xypam. QHIXYY XKYPMbIH 30pUTO Hb YHIT Li@aacHbI
XOPOOHOOC /Uaawma “Xopoo” rax/ YHIT LaacHbl 40TOoA4 M3A3anan/uaawms “0otooa
M3433135” rax/ GOMOH TYYHUIT 333MLUMIYMIAT TOFTOOX, YHAT LilaacHbl 3ax 33351 A33p
A0T00[ M333M3N 333MLUNMYI3C ABYYNax YWn axunnaraar 30xuuyynaxag oOpLInHO.

*  YHIT LaacHbI 3aX 333N aXUNNax MIPraXUNTIHA axun YANUUraa geyynax apx
Onrox, atrectarynax Tyxau Xypam. QH3 Xypmaap YHIT LaacHbl 3ax 33314 opornuory
M3pPraknuiiH Gaviryynnarag axunnax MIpraXunTaHa aXun yRnumnras sisyynax apx
ONrox, TYAran3yynax, Xy4nHrym 6omnrox, atrectatymnaxram XonbooTon xapunuaar
30XMLYyYIHa.

Xa3annraap apx onroracoH atrasg oytoy C3X-HOOC YHAT LaacHbl Tenbep TooL00, XxaaranamKunH
YIAN axunnaraar xxypamraH 30xXuuyyrpk 6anraa xaaum Y yr yin axkunnaraaran 6yx xapvnuaar
3oxuuyyrnax 60moMXryn Hb OANrOMKTOM oM. XKnwaa Hb, C3X Hb YHST Ll@acHbl 3axX 3335UIAr
30XULYYNax, XSHaxX YUr YYpartan Tyn yr xapunuaaHaac yygsnTal LWyyXasp LWNAOBIPIIargax
Oyl X3ap3ar MapraaHbIr XXypammaH 30xuuyyrnax 60nomKryin.

TYYHUN3H XyBbLi@a 333MLWNMYANIAH AMap TOPNUAH M3A33M3N XaanTTan 6a HaanTTan 6anx 33par
acyyaan Hb faH raHy C3X-ooc xamaapax acyygan 6uw 6ereef YYHUAT MIPraXxnuiiH OposLory,
XapunuarygblH XoopoHA, Ganryynax rapasrasp 30xuuyynHa. [9BY MIpraxnvinH oponuoryabiH
YWAN axunnaraaH gaxb M3433 M3A33NMINH Xapunuaa Hb OYpaH XaMKa3raap 3oxuuyynargaaryi
baviraa Hb 3eBxeH C3X y Byc 3apmm TOXUOMAONA X3P3ar MapraaH WWAABIPIIAX 41K yypar 6yxun
GanryynnarbiH Y axunnaraang 4 Heneesk 6anHa.

LWyyn 6yc 6angnaap 30xuuyymk Oy apx 3yrMH 30XMLUYyynanTbiH Tyxana

Mprauum xyynb Hb YH3T LaacHbl Tenbep TOOL0O0, TOBNOPCOH XaAranami, OypTranuiH yiun
axunnaraar wyyn 6yc 6angnaap raxasacas UnyyTanrasp gapaax banmgnbiH ynmaac YLI33TX-
aap 3oxuuyynargaaryi xapunuaar Hexex 30Xuuyyngar rax y3ax 6omnHo. YyHa:

*  YH3T yaacHbl Ten6ep TooL00, xafranavk GypTranuitH Yin axunnaraa Hb YHIT
LlaacHbl apurmkaaHz OposiLorimiiH 333MLLMX, 6MUNex 3pXUIr o6beKTUB Garianaap
LUMIDKYYIDK, BaTanraaxyyngar 6yioy apx 3yiUH 3TrasauniAiH XOOPOHA, YYCIX 3AMIAH
Gasinartai xonGooTo xapunuaa Tyn UPraHui 3px 3yiH XapunuaaHsl 06bekT GOHO.

+  LyyxuiH npaTrkaac xapaxag yr xapunuaartam xonbooTon MapraaHbIr MX3B413H
Mpranuii xyyns 6apumTnaH Wwniiaeapnax b6arraa

*  YH3T yaacHbl Tenbep Toouo0, xaaranamk, OypTranvinH YANYMnraar rapadHnuin YHACH
A33p y3yynasr

»  XepeHre opyynardmiiH apx Hb YLI33TX-nac ragHa NpraHum xyynuap xamraanargax
Ganpgar.
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YyH33c ragHa ViproHui xyynb YHIT LaacTtav XornbooTor 3apmM Cyypb Xxapunuaar 30XuLlyyrcaH
Gavigar. Maxa33 XyynuinH 9HaXYY 30XMLYYNanT Hb TyXanH Xapunuaar 3oxuuyynaxaac unyyTanraap
TYYHUI X3PArMasHU acyyaan Hb XyynbyAblH AYHA UX33X3H MapraaH epHyyngar. Tyxannban
YHOT Laacaap rapunaracaH 3epyUMraceH 3pXUNAr caprasdx Mapraadbir C3X, wyyx eepcaoen Hb
ONrorACcOH 3PX XAMXKIIHUMXIS XYPIIHA LUNMNABIPIIX Oy 60MoBY, 3Arasp Hb 66p XOOPOHA00
3epuungex, ysngaa xonboorym 6avix, Har WMNAB3P Hb HOree LUMNOBIPUNAT YIYNCTaX 33par
y3argan axvrnargax 6avina. WpraHun xyynuiiH Tannbap /epeHxuin aHrn/ HOMOHA BGUMYCIHI3P
“OHa 3oxuMUyynanT ux XyHAP3INTaN 3oxuuyynant 6anHa”™’” MeH VpraHuii XyynuinH yH3T LiaacHsbl
3ax 399NUH XapurnuaaTan xonbooTow 3apyuM 3yinI, 3aanT Hb OWNTOMXKIYIA, LUYYXUAH NPaKTUKT
X3Parnaxaf XyHapanTan 6arHa® rax cyanaaung y3nar.

YHST LaacHbl Tenbep Toouo0o0, Xxaaranavx GypTranvinH ynn axunnaraaHbl Xyp3adHa, 3annLrymn
3oxuuyynargax 6ac Har 6anx o6beKT Hb M3433 M3A33MaM, TYYHUI Hyyunantai xonbooTomn
xapunuaa oM. Yunp Hb yr ynn axunnaraa 6uet 6yc 6avignaap 6yy magaanang TynryypnaH
siBargaar OHUIorTon. MInvaac 3Ha xapunuaaH gaxb M3A33MNuiH YHaH 6oauT, aroynryn 6arigan Hb
NX33X3H a4y XOnboraonTown, ryuuaTrax yypar uxran Gangar Tyn Mags3annunH arynryn 6anansir
XaHraxTamn xonbooTon xapunuaar 30X1LyyImK By XaM XaMXKa3 Hb MEH 3pX 3YMH 30XulyynanTtaz
xamaapHa.

CynanraaHbl Xyp3sHA aBY Y3C3H ragaablH 3apUM OPOH M3A3MIMINH aroynryn 6anansir xaHrax
YYOH33C TycramrncaH Aypam Kypmblr 6onoBcpyyncaH 6amx He 6uin.% TyyHUN3aH M3433NNUIAH
atoynryn 6angan, XepeHrMnH 3ax 393nNuiH 434 OyTuMnr camxpyyrnaH xamraanax YYAH33C
TOBMOPCOH Tenbep Toouoo GOMOH XaaranaMxunH Ganryynnarbir XepeHrMnH 3ax 333MWIH
CUCTEMUINH TOB rAATMNI aHxaapaH, XaHanT 60MoH YHACOH apcanuir Byypyynax Tanaac ynn
axunnaraar camkpyynaxbir YH3T LaacCHbl XOPOOHbI OFfOH YFCbIH GanryynnbiH 36BAOMXWUA
TycracaH Ganpar. Heree Tanaac mMa43anan Hb YHIT LaacHbl 3ax 339anf wyaapra epcenfeeH,
YHOT LlaaCHbl ©6PUINH YH3 TOFTOX0A Heneex banaar rax y3gar. MagaannuinH aroynryn 6agantamn
xon6ooTon xapunuaar MmaHawm yncag, apX awur Hb UNapxXuinargax by cybbekTaap Hb Aapaax
Gangnaap 3oxuuyyrmk 6aviHa. YyHAa:

1. XyBb XYHUW HyyLbIH Tyxanh Xyynb. XyBb XYHWUM HyyuTah xonbooton mMagaanan. XysBb
XYHUI HYyUbIH TyXaln Xyynbf, 3aacHaap XyBb XYHWWA HyyL, Hb X6POHIMIH r3C3H TOpenTan
Oavixaap 3aacaH Tyn XyBb XYH XWYH33H H3pP TOpen, TOO LUMPX3r YHAIT Laac eMyunger,
339MLLAJN 3CAX Hb TyXaW XxapumnuardyniH XyBUNH HyyL, 6arHa. QH3XYY HYYLbIr YHAT LaacHsbl
apumkaaHa OposnuoX ye LWaTHbl M3AJ3MANTIN XonbX 6onoxryn. ©epeep xanban, yHIT
LaacHbl apuimkaaHa Oponuox /yHIT uaac Xydangax, XyaangaH asax/, Tentep Toouoo,
OYPTronunH yenmH mMag33nan HasnTTar 60roBY, XxapunuardniiH aaHc 60noH xagranam
Aaxb MaA33nnyy4 6ycaz aTrasaninH XyBbA HyyL, 6anHa. Yr xyynuap XyBb XYHUIN Xagranamx
Hb HyyL, Gamx 60nHO® rax 3aaraajg XyBb XYH HyyLaa eepeep xamraanHa®' rax xaguin u
9HAXYY HYYUbIr Xagranax, Xopar MapraaH LuMnaBapnax apx oyxuw baviryynnaraac 6ycag

57 TamyynaH B.YH3T LaacHbl 3ax 333nuiiH Tyxaw XyynuinH 34.1.11-p 3yin, MpraHuii XyynuiH xon6orgox
3aanTblH X3Parnaa, XepeHruiH 3ax 333nu1inH yiin axunnaraaHg rapy 6anraa xapar, MapraaHbir
LIMAAB3pNaxaa Tynrampax 6y acyygan /amxatran/, X3OXA, YB, 2011 oH, 19 gax Tan

58 [opxroToB A, XepeHruitH 3ax 333 A433p rapy Oy MPraHui Xapruir WyyXaa XsHaH LWNAABIPIaX
Oy NpakTvK, TynramacaH acyynarn, XepeHrvinH 3ax 333MuiH yin axunnaraadg rapy 6anraa xapar,
MapraaHbIr LWNAABIPNaxag Tynramaax by acyyaan /amxatran/, X30XA, Yb, 2011 oH, 17 gaxb Tan

59 Yot LlaacHbl 3ax 333MNMIAH TyXal MOHIOM YNCbIH XYYyIb TOFTOOMXWIAH X3PAnKuNT” cyaanraaHbl Taunax,
X3YX, 2009 oH, 7 gaxb Tan

80 Nanraparyiir cynanraaHbl 1 yraap Gynraac yaHa vy

61 XyBb XYHUI HYYLbIH TyXaw Xyynb-4
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3Trasa3a HAaNTTaM Gonroxryn 6anx Hb MeH xaaranamxuiH 6anryynnarsiH yypar 60nHo.

BaviryynnarbliH HyyublH Tyxan Xxyynb. BavryynnarbiH Hyyutam xonbooTow Mag33nnuir
O0TOp Hb 2 XyBaaH aB4 Y3H3.

2.1 YHST uaacHbl 333MLUMIY, OMYIIery Hb XyynuinH aTrasa 6amk 6onHo. HS xapunuaa Hb
MOH YaHapblH XyBb/[, XyBb XYHWUI HyyLTan aaun 60noBY CyObeKTbIH XyBb Snraatan
6anHa.

2.2 YHST UaacHbl Tenbep Toouoo, TOBNePCeH xaaranamx, oyptranuiiH 6anryynnarsiy
HyyuUTan xonbooTon M3A433Man. Yr yiin axunnaraar 04ooroop 3eBXeH Har
Gaviryynnara /"YUTTTXT” XXK/ apxanx Gaviraa 6ereeq TeBnepceH xagranamx oyoy
MoHron yncblH YHAT LaacHbl XxagranamxkuinH 6yx Maaaanan aHa Tesnepy bavaar.

OH3 Hb TyxaWH M3433MNUIH a4 xonboraon, yp AaraBpbir UN3pXUnmmk Gariraa Tyn yr
YN axunnaraar apxanx oyn GavryynnarbiH HyyL 6aix Hb 3alnLwWryi acyyaan om.
Heree Tanaac aHaxyy ynn axwnnaraar apxanx 6y 6anryynnara Hb yHIT LiaacHbl

3ax 393NMINH Xxapunuaang oponuory bycan cybbekTyya3ac anrapax eepuiiiH racaH
Aapaax OHLMOrTon Tyn yr 6anryynnarbiH yin axunnaraaran xon600Ton M3433M3M Hb
Hyyy Ganx 3annwryi xapartan 6angar. YyHa:

*  ©OMHe Hb AypAcaHbl Jaryy yr yin axunnaraar o4ooroop YrcbiH XaMXK33HA
Har Gawiryynnara apxamxk bavraarta xon6ooTowroop yr 6anryynnarbiH yin
axunnaraa Hb xagranamx 333MLmry 6yly XepeHre opyynardablH HAATASr alumr
COHUPXJIbIF Xamraanaxag, Yirnaraax écton. ©epeep xanban, 6ycas MIpraxnuiiH
OpONLOryMA Hb TYC BYPUIAH aLUMr COHMPXIbIH YYOHI3C YHAT LlaacHbl 3ax 333nninH
xapunuaaHa oponuaor 6on yr 6aiiryynnareiH yin axunnaraa Hb HUATNAr awmr
COHUPXONZ YUMMaraaar.

* Yr ynn axunnaraar apxamk oyn 6anryynnarbiH M3A33MNMIAH aynryii 6angan
Hb YH3T LlaacCHbl 3aX 3337IMIT 3y ECOOP XBNKUXBM UX3IXIH Heree y3yynaar.
©epeep xanban, xagranamx 333MLLMIY OyHy XepeHre opyyrnarygbiH Tanaapx
M3A33MMIH aynryi bangap xagui YMHIS HavaBapTtan 6ariHa Teauin
XOMIKIraap YHIT Li@aacHbl 3ax 333MIMH Xapurilaa Wwyaapraap siBargax, XepeHre
opyyrnarygblH TOO HAMIIAdXK, 6PCeNaeeH oun 6onox yHacur OypayyiH3 racaH
caHaa oM. YyHMIr YHST LaacHbl 3aX 393MMIH Tyxan Xyynb4 “0otoos magaanan”
raK TOOOPXOWNCoH Banaar. TyyHUYNaH yr XyyrbA 3aacHbl garyy Gairyynnara
Hb HyyLlaa eepee Tortoox 6ongor 6erees HyylLiaa xaMraarnax XypMaa eepee
TOITOOX MEPASHS.

TepuiiH HyyuTal xonbooton maga3nan. Monron ynceiH 3acruiH raszap 2011 oHbl 98
ayraap Tortoonoopoo MoHron YmncblH MpraH 6ypT “OpasHac TaBaHTOMNron” KOMMaHWIAH
536 WKMpxar xyBbL@ar HAr yaaa yHd Tenbeprynrasp 333MLLYYIISX33p WNNABIPIIIK IHIXYY
QXIbIF 30XMOH Banryynaxbir “YH3T Ll@aacHbl Tentep TOOL0O, TOBMOPCOH XaAranamikunH
TeB” XXK-A yypar 6onrocoH. YyHun garyy YnceiH OypTranuinH epeHxun raspaac “YUTTTXT”
XXK-A wumkyyncaH MoHron ynceiH MpraHvin 6ypTran WMHIYNAC3H BypTranTal Xxon6ooTomn
M333131 Hb TepuiiH HyyLbIH XarcaanTt 6atnax Tyxan XyynuinH 17-4 3aacHbl garyy matu
HyyL M3493nan 6onHo.

“YUTTTXT” XXK-uinH TeneeneH yaupaax 3eBneneec yin axunnaraa apyynaxran xonbooTomnroop
6atancaH xxypam 6uii. 3arasp Kypam Hb YHIT LlaacHbl Tendep TooL00, TOBNOPCOH Xaaranamx,
OYPTranuiH yin axunnaraar 30XuLyyrnax HUATI3p Aarax Mepaex XaM Xamkaa 00noxryn. Yump
Hb “YLUTTTXT” XXK Hb HUNTUIH 3pX 3YNH X3M X3MXK33HUI aKT raprax apx Oyxumn cyobekT ouLu.
Heree Tanaac yr )kypam Hb ragaril YMrmiacaH Oyly HUATI3P AaraXk MepAex XaMm XaMxkaa Oyc
OOTOrLL YMIMAC3aH Bytoy yr GanryynnbiH YN axunnaraar XypMarcaH XaM Xamkaa Tyn 3pX 3yWH
30XMLYYNanT rax aB4 y39xX GOMOMXIyn oM. 9x433 YYHUIATr NO3WTUB Tanaac Hb XapBarn YHIT
LaacHbl Tentep TOOL0O, Xxaaranamk, OypTranuiiH yin axwnnaraang 9px 3ywH 3oxuuyynant
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ayTargax byvr xapyyrmk Gaviraa xapar oM.

MaHai yncbelH YH3T uaacHbl Tenbep TOOLOO, Xadranamx OypTranuiH yun axwnnaraadbl
3px 3ynH 3oxuuyynanteir OnoH YncelH Ganryynnaraac rapracad 6apymt 6uuur, cygnaracaH
ragaagblH 6ycag OpHbl 3pX 3YMH 30XMUyynanTTanl xapbLyyrDpK Y3Ban 3pX 3yWH 3oxuuyynant
YHIX33p AyTmar 6ariHa rax gyrHax 6onoxoop 6aviHa. Yump Hb OnoH YmcelH Gawvryynnaraac
rapracaH 3apyum, 3eBMeMXKXUWH 3apuM X3CTWWT 11 3pX 3oxuuyynantag xanbapuinH teaun
TycracaH, YHaT LlaacHbl 3aX 33anuir 6yxang Hb raHuxaH xyynuap 3oxuuyymnx bawraa, yr xyynb
Hb 3apum Tanaap 3oxuuyynax écton xapunuaaraa 6ypaH 3oxuuyymk Yagaxryn b6anraa, HoXeH
30XMLYYIDK By XaM X3aMX33 Hb XyynbyAblH AyHA MapraaHTam 6angar 33par Hb UAM OYrHONT
XMINX3aA Xyprax bavHa.

CypanraaHbl XypasHA cyanaracaH ragaag YncblH 9pX 3yWH 30xuuyynanTtaac xapaxag YHST
LilaacCHbI 3ax 39anuir xamruiH 6aragaa nepes Oytoy TYYHIIC 433U 3pX 3YNH akTaap 30XuLYYmK
GanHa. ©epeep xanban, 3aArasdp yncyya 6yra “YHIT UaacHbl 3ax 333MUNH Tyxaw” XyynbTam
60MnoBY, YHIT Ll@aacHbl 3aX 333MUAH 3pX 3YNH 30XMLYYNanT Hb TycranncaH 3oxuuyynant 6yxuin
ONOH 9pX 3yMH akTaac Oypasx GamHa. YYH33C 3apumbIr TycravWnaH aB4 Y33 XYCHIrTaap
Xapyynas.

XycHarT 1

“YHaT LaacHbl Tentep TooLo0,

_ . N AHY, AnoH
XaaranamkumnH Tyxan” Xyynsrai OpoH

“MapaannuinH atoynryi 6ananbir xaHrax
A < yary . A ARY, AnoH, ConoHroc
Tyxan” Xyynstai OpoH

“XepeHre opyynardviiH apx aLurumr

o - AHY, OXY
Xamraanax Tyxan” xyyrnbsrai OpoH

1.2 YH3T LaacHbI 3ax 3331 43X Tenbep TooLoo0, xagranamx, OypTranuimH ynn
aXunnaraaHbl 30XMOH GanryynanT, O34 6yTuuiH Gaurryynnara XoopoHAbIH ysanaaa
xonb6oo

YHST uaacHbl 3ax 333n A3x Tenbep TOOL00, Xxaaranamx OypTran ywn axunnaraaHbl 30XWOH
OaviryynanTtbir aB4 y33XUWH Tyng yr 3ax 333nuir apx 3yrWH Oue pgaacaH xapwunuaa, TyyHA
oponuory 6ypasp Hb aBY y33X X3parTav 60mnoB yy. YyHUAr GyayyBUnaH®? aBy y3ax GOMox oM.
YL33T1X-g Tycrarncax 6angnaap 6on yHaT LaacHbl 3ax 333nvMnH A34 6yTuniiH Ganryynnarsir
*  YH3T yaac raprary
*  YH3T LaacHbl 3aX 333MMIr 3oxuuyynax, xaHax apx oyxui 6anryynnara /C3X/
*  YH3T LaacHbl apuimkaa apxnax banryynnara /XepeHrunH oupx/
*  YH3T LaacHbl 3aX 333MMIAH M3PraXknuinH opornuory davryynnara
- BOK /xepeHre opyynary/
- “YUTTTXT” XXK
- MeHreH Tenbep ToOLIOO rynuaTrax banryynnara
- TeB baHk
- ApumkaaHbl 6aHK
racaH oponuorung Oypayysk GanHa. 3arasp oponuoryng Hb XSOUMraap YHIT LaacHbl 3ax

393NUIH XapwunuaaHbl bue gaacaH oponuory, Tyc OypuiAH Yur yyparTam 60oBY yin axunnaraa
Hb XapwunuaH 6ue OMeH33C33 xamaapanTan Oak YHIT LaacHbl 3ax 333anuir Gypayyrmk

62 Byayysumnr xaecpantaac xapHa yy
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Ganpar.

XapwunuaH xamaapan Hb 6yayyBung y3yyncHum garyy warancad 6avigantan 6ytoy xapunuaaHsl
XyBb[, A33P33C A0OLW YUMACaH Byoy 60CO0 TOrTonuooTon GanHa. XapuH yr xapunuaa Hb
AmMap Har 3axupraaHsl anbagnaraap 6yc oponuorybiH Xycan 30pUrMinH YHAC3H A33p sBargax,
M3PrOKINAH FACIH LWanNryyp TaBUraaar Tyn 4OPOoOC A33LU YUITISCIH YN axunnaraa aargaxryi.
Bepeep xanban, 6yayyBuMAa Y3YyICHUIA aryy apx 3yWH xapunuaa 6yp Hb Tyxal ye wartaHgaa
AyYCd AapaaruiiH ye LiaTaHz WnHS Xxapunuaa yycd 6araar Tyn 4opooc 433U YANUNaxX Xxapunuyaa
rax Ganxryn. Heree Tanaac TyxanH ye war 6ypuir 3oxuuyynax apxX 3ynH Xam X3MX33 Hb eep
eep banpgar.

YKunwas Hb: YHIT LlaacHbl apuimkaa XUMrgax, yr apumkaaHsl yp ayHa tendep
TOOLI0O, BYPTranNUnH YN axunnaraa XMNracaH rox ysbe. YHIT uaacbir
apumkaanaxrtan xon6ootoun xapunuaar YLU331X-nap 3oxuuyynax 6on,
Tenbep TOOL0, BYPTran XMNIAC3IHMIA Aapaa yr yYHAT Laac Hb XygangaH
aBCaH 3TradAunH emy, 93amLunn 6onox Tyn yr xapunuaa Hb NpraHuin
Xyynuap soxvuyynargaHa.

YHST LlaacHbl 33X 333MuNH 434 GyTuMIH BanryynnaryyablH yangaa xon6oo Hb YHOCIHAIS YHIT
LlaaCHbl apurhkaaHbl Tanaapx M3A33M3n AamXKyynax siBaarn oM. YHIT LaacHbl 3aX 333MMNH
xapwnuaaHz oponuord 6yp To4opXow YWr YYPrnH XYPa3aHAa aByyIDk By yinn axunnaraaHbixaa
Tanaapx XoparudaT M3433Mnn133p Oycad oponuoryaoo XaHrax Hb yr 3ax 333MMWH xapwnuaa
X3BUMH ABargax Hexununr xaHrax 6anaar.

/3ypar 1/
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1.3 YH3T waacHbl Ten6ep TooL00, TOBNOPCOH Xxaaranamx, oypTranuinH 6auryynnarbiH
3pX 3yMH GanMpan, uur yypar

OHaxyy ywn axunnaraar apxnax OanryynnarbiH apx 3ynH Gangneir YLI33TX-g komnanm
Xxan6apTan Ganxaap TOOOPXOWNCOH GariHa. NIMM3ac aH3 TepnuiH YN axunnaraar Xyyrnb[
3aacHbl Aaryy ax axyWviH HADKUH Tycrai 3eBLUSePNnUAH YHAC3H 433p VpraHuin 6onoH KomnaHuinH
Tyxan XyynuiiH garyy 6airyynargcaH XyynuinH 9Traag 3pXarnHa.

YU33TX-unH 24, 25 pyraap 3ynng yHST uaacHbl Tenbep Toouoo O0noH xagranamkuiH yin
axunnaraa 9pxNnaxX KOMMaHWWH YN axunnaraaHbl 3pX 3yWH YHO3CWIAT TOOOPXOWITK, XyBb
HUIAMYYNC3H X3MXK33HWI [004 XA3raapblr 3aax erceH Gampaar. YyHU garyy O4ooroop yHaT
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LaacHbl Tenbep Toou0o0, Xxaaranamx, OypTronuiiH ynn axunnaraar TepuiH emunt “YUTTTXT”
XXK apxamk 6GanHa. X3Aunraap 9H3 Hb TOPWUMH OMYMWH OponuooTor 60moB4Y 3px 3yWH
xapunuaaHz 6ycag XyBUAH 3pX 3YMH 3TradauMAH afun 3pX SA3MK YYPAr XyNasHa. XapwH ynn
axunnaraaHgaa YLU33T1X, apx 6yxun Ganryynnaraac rapracaH apx 3yMH akTbIr Jaraxx MepaeHe.
“YUTTTXT” XXK-unH apxamk Oyn ynn axunnaraansl Tepen, YLI33TX-g TomopxomncHooc
xapBan HUWATINAT, TyCram Ynr Yyprumr Xxapankyynax 6ereeq Tycram 4vr yypar Hb Aapaax 2 Tepeng
XyBaaHa. YyHA:

YH3T Ll@aacHbl Tenbep TooL00. OH3 XYP33IHA:

*  YH3T LaacHbl apurkaa apxnax banryynnara, yHaT LaacHbl Xonborgox komnaHuac
VPYYIICOH M333, 6apuMTbIr TyNraH XsiHax, Xapunuard XoopoHAblH TentepuinH
YYPTUIAr TOLOPXONIBK, TOOLLOOT XUIXK I'YNLITraxX, Xonodorgox 6apumTsir 6ypayynax;

*  YH3T Laacaap rapuynargcaH eMunex apxXvnr LWNMKYYN3IXTan xonodorgox 6apumrsir
XafranamkuiH 6anryynnaraz LWWmkKyynax;

*  3pCA3NUIAH caH Barryynax 3amaap 60n30Lryin apCcasanasc xaMmraanax, XxapunuarduiH
TenbepuiH YypruiiH GMenanTuir Lwyypxaw xaHrax;

*  YVHST uaac raprarytan 6anryyncaH ropaaHui YHOC3H A33p YHIT LaacTam
xon6orgonTton Tenbepuinr 3yyynaH rynuatrox.

YHIT LiaacHbl XaaranwvpkuiaH YN axunnaraa. dH3 XypasHA:

*  YH3T Laac LIMH33p raprax 60MoH YHIT Laacaap rapynargcaH eMuynex apxaf rapcaH
©epUNenTUir apx Byxuin 3Tra3a33c MPYYICaH XycanT, bycas 6apuMTbIr YHASCHSH
OypTrax;

*  TenbGep ToouoOHbI Barryynnara 60MoH yANYnyynaryaac XynaaH aBcaH 6apumTbIr
YHOSCMAH YHAT Llaacaap rapuiargcaH emMunex apXx LWMMKCIHUIN BYpTrax;

»  Xopoo, XepeHruinH oupxx bycan apx Oyxuii aTrasg O0NOH YHIT Llaac raprardymiH
XYC3T33P YHIT Liaac 333MLUMMYUIAH OYPTranuiiH M3A33r YHIH 36B raprax erex racoH
YUT YYPIUAT TYC TYC X3P3NKYYNAST.

1.4 YH3T uaacHbl Tenb6ep TooL00, TEOBMNOPCOH Xaaranamx, OypTranuiH 6anryynnara /
YUTTTXT/-bIH yANUUNras, M3a33nsMiH aloynrym 6anpan, MagasnivnH yperan,
3pcA3nUiH acyynan

“YUTTTXT” XXK-uiH 2010 OHbl XWMWIH TalnaHraac xapBan “KOMMaHW Hb YH3T LiaacHbl
apvmkaa apxnax banryynnarbiH apumkaaHsl 60NM0oH apumkaaHbl OyC XaNUNWMINH Yp AYHA YYCCOH
Tenbepuinr ToOgopPXonmK, Tendep TOOLOOr XUNX YANYUITIar rAaP33HNIA YHOCIH O33P IYMLITraXx,
YH3T Liaacaap rapynarfgcaH emunex apx 60MoH yr apx bycaaz WWImKCaHUIAT BypTrax, YHIT Laac
Xafgranax 33par YHOC3H YN axunnaraar apxnaH ssyyngar”.

[YALSTIaX unir yypar Hb apuipkaa apxnax Ganryynnaraac MpyyncaH 6atanraaxcaH Xanunuir
YHA3CN3H Tenbepuiir TogopXoNITK, TOOL00 XMINX, TEBNOPCOH XaAranamX Aaxb XxapunuardgbiH
AaHCHaac XWArA3X MOHreH XePeHrniiH Oproro, 3apnarbiH TYWNraar aHxaH LWaTHbl 6apumTbir
YHAICNAH NYNUITIAX X TYC TYC TOAOPXOWMk33. TyyHunaH YLU33TX-4 wyyn Togopxonnoorym
60ornoB4Y GYPTranuiH /peectp/ YANUMAraar gaBxap apxark 6arHa rax y3ax 6onoxoop bGaliHa.
©epeep xan6an, MoHron YNncbiH YH3T LaacHbl 3aX 333MIMAH XOpPeHre opyynardvMiH HargcaH
OYPTranuiH yin axunnaraar spxarnk 6arnHa.

YHIT LaacHbl 3ax 333/IMAH MIPraXUAH OPOSLOrYAblH YN axunnaraaHbl yangaa xon6oo,
XaMTblH aXwunnaraa Hb M3433nang cyypunpar 00noxbIr eMHe Hb aypacaH 6unas. YyHun
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Aaryy YHaT uaacHbl Tenbep Toouo0, xagranamx, OypTranvinH yin axunnaraaHbl ron uem Hb
M3493n3n, 6ypTran oM. ©epeep xanban, MaAANANA CyypynaH Y axunnaraa sasyyngar Tyn
M333MNMMIH aloynry 6ananeir xaHrax 3annwryn waapgnaratan 6ongor. Anadrysa 3apvm
TOXVONAONA TOPUAH HyyUbIH 33p3rnang xamaapax M34d3mang CyypwunaH yWn axwunnaraa
AByynax waapanara Tynrapd 6anraa He TyyHUI atoynryr 6angang oOHLron aHxaapax XaparTonr
xapyymx Gaviraa om.

YYH33C y3Ban M3g33MnuUiH aloynryn 6ananbir XxaHraxblH Tyn[ SpCA3MMINH acyyArbIr 3anmnLwrym
aBy y339X X3pP3rTam GONoxX Hb OMMTOMXKTOM oM. [agaadbiH 3apyvM OpOHA YH3T L@acHbl 3ax
399MMNH M3433, M3O33IUIMIAH aloynryin Gananbir xaHrax xapwunuaar TycrannaH aey Y33H
3PCA3NMIT TOOLIOXK 30XMX 30XMLYYnanTbir XMACaH Ganaar. XKuwaa Hb, Magaannuiii aroynryin
GananbIr xaHrax xapvnuaar 3oxuuyyncaH bve gaacaH xyynbsran 6avix, M3g3arnuinH arynryn
Gangneir bycag cybbeTmB XydmH 3yNnaac xamraanax anba, XanTacTan 6anx 33par oM.

MaHali opHbl XyBbZ, Yr acyyaan Hb MeH 1 TynramacaH acyyanbiH Har tom. Xaguiiraap YL331X-g
3H3 Tanaap TycracaH, C3X-00c 40TOOA M3A33NUINH Tanaap Xypam 6atancaH 60MoBY 3HS Hb
OYpaH AYYp3H 30XuLyynanT rax y3axag yuup Agytargantan oM. YYHUA HAM XKWL Hb, YHIT
LaacHbl A3g 6ytumninH GavryynnaryynbiH C3X-H4 M3433nan erex xapunuaar n 30xuLyyrncHaac
Oyc psp OyTumnH Ganryynnaryyn XOOpOHAOO M3A33MMMIT  X3PX3H COMNWMLOX Tanaap
30XuULYyynanT Ganxryin, eep eepuinH JOTOo4 XXypMaap 3oxuuyynargax 6amHa rax xamk 060mHo.
Heree Tanaac TepuinH Hyyuaa xamaapax M3gdannunnir XapxaH xagranax, bycaan aamxyynax
Xapunuaa Hb MeH 30XULyynanTryi 6aviraa Hb 3pCOdNUIAr yycrax b6arnHa.

1.5 MoHron yncbiH YH3T LlaacHbIl 3aX 333n A3X Tenb6ep Toou00, xagranamx,
GYPTranuiH yiln axunnaraaHbl Aaxb TynramacaH acyyanyya

“YUTTTXT” XXK-MiH TogOpXOMNICHOOP YHAT LaacHbl Tenbep TooLoo, xagranamx, 6ypTranuinH
YN axunnaraaHg gapaax TynramacaH acyyanyyn 6aviHa rax y3xas. YyHa:

*  YH9T LaacCHbl 32X 333MUIAH TyXan XYYNUnH LWMHIYMACIH HanpyynrelH Tecens
YHST LlaacHbl Xagranamx, YHIT Laacaap rapunargcoH emMunex apxuiH 6yprran,
YHST LaacHbl Tenbep TOOLOOHbI Y axurnaraaHbl 30XMLyynanTbir HApUNBYNaH,
TOAOPXOW Tycrax;

+  C3X 6onoH “YUTTTXT"-uinH xypmaap 3oxuuyynargax 6anraa xapunuaar xyynbg
Tycrax;

»  3acrunH ragpaac MY-bIH npragag “OpasHac TaBaH Tonron” komnaHunH 10 XyBuinr
339MLUYYNaxTan xonbooton YBEM-aac TepunH HyyLbIH XarcaanTbiH Tyxamn
XyynunH 17-g 3aacaH M3433, MIA3NNUNAT XyNaaH aBy HanraaTtan xonborayynaH
M333 M3JANNNIH atloynryv 6avigan, cucTeMniiH aloynryin 6avaan MeH HyyuuiH
M3A33MMNNAT XapuyLax By axunTHbl 9pX 3yNH BananbIr XapxaH 3oxuuyynax

° YH3T LaacHbl 3ax 393MNUNH JOTOOL M3433af, TYYHUIAT alurnax, Xxamraanax tanaapx
3oxmuyynantbir TOLOPXON 6onrox;

«  Xyypamy UTraMXI1an /HoTapuaTbiH TaMra TOMAMVIAT Xyypamyaap yiungax, awmurnax/,
M6H HOTapuaTbiH YYP3r ryMUITIar4niiH rapunicaH anveaa 6apyMTbIr Wanrax;

*  5-10 XXUNIMH ©MHS ONIOrACOH 6BMOeX 3PXUIH rAPUUIITaJ;

Oparasp TynramacaH acyyaan Hb YHAT LlaacHbl 3ax 33anj rapy 6yn 6ogut dakT 6ereeq yyHunr
cyfanraaHbl acnekTbIH YYAHI3C aBY Y3B3r YHAT LaacHbl Tenbep TooL00, xaaranamx 6ypTranvinH
YN axwunnaraa, TYyHTan xonbooTon bycan xapunuaa Hbe Gapar 3oxuuyynantryi 6anraa Hb
TynraMacaH acyyanbiH Cyypb LlanTraaH 6omk GavHa rax y3ax YHOAICManTal oM. YUup Hb
YL33T1X-map yHIT LaacHbl 3aX 333/IMAH M3PraXIIMnH OposLoryabiH 3px 3ynH b6argan, uir yypar,
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TSA3HA XAHANT TaBUX Xapwnuaar n 3oxuuyyncHaac 6yc ynn axunnaraar xxypamnaaryn 6arnHa.
Heree Tanaac xyynuap 3oxuuyynaaryn 6ycan xapunuaar C3X-ooc GartancaH xypmyyaaap
HeXeX 30XuLlyynax 6onomMxryn rax cydanraaHsl 6ar y3caH 6onHo. YyHuir gapaax 6avignaap
ToapyynaH Tannbapnas.

*  HOyHbl eMHe Gaviraa Hb H3H TIPryyHA WMAABIPIABAN 30XMX TynramgcaH acyyaan 60omkas.
Oepeep xanban, yr xapunuaar HapurBYNaH 30XWULyynaarymrasc 3apvMm TOXMOMAOonNA
OH3 Hb YHIT LaacHbl 3ax 3334 rapy Ganraa xapar mapraaH, TYYHUWT LWMRABIpnax Gyn
bavignaac Togopxon xapargaHa. ©epeep xanban, xapar MapraaHg xapuyuardunr 6ypyy
TOAOPXOMIOX, WNAAB3P Hb X3P3r MapraaHbl oponuory 6yc aTrasaninH 3pX, aLmr COHUPXIbIr
XOHOOX, SPYYIMIH XXypMaap Xapar MapraaH LWvnasapnaraaxryn 6arx seaan rapy 6arHa.

e Opoo yunuumk OyM YHST LaacHbl 3ax 333MUAH Xapunuaar 30xuuyymk Oy apx 3yiH
30XMLYyYynanTblH ysnaaa xonboor camxpyynax

*  YH3T Laacaap rapysIaracaH emusiex apx WUIHKUX Xapuruaar HapuiByiaH 3oxuuyynax
*  YH3T LaacHbl 3ax 39357 Yycd Gairaa WMH3 Xapunuaar XapxaH 30XuLyynax

Il BYNAr. MOHION YNCbIH YH3T LLAACHbI 3AX 333/IMUH XOMKUnp YH3T LUAACHbI TONE6P
TOOL00, XAOFANAMX, BYPTIIMUWH BAATYYNNATbIH F'YHUIT3X YYPAI, A3 BYTUUAH
TOrTONUOO, 3PX 3YUH OPYMHI BONTIOBCPOHIYW BONIOX TANIAAPXU CYOAINTAAHbI
OYTHINT, CAHAI 36BlOMX

3.1 MoHron yncbIH YH3T LaacHbl 3aX 333/IMAH A34 GYTUMIAH CUCTEM A3X YHIT LlaacHbI
Tentep TooL00, TOBMOPCOH xaaranamx, OypTranuiH Yin axunnaraaHbl 30XMOH
6anryynant, Torronloor 60510BCPOHIryi 60Mrox Hb

YHST UaacHbl 3ax 33371 Hb 3OWUMH 3acCrMiH canbapT X3paruaaTan Garviraa XepeHrunr TataH
TOBMNOPYYNax, AaxMH XyBaapurax racoH mall yyxan 2 YYpruwr rynuatrax Gangraapaa 3ax
393NUAH SOWNH 3acarT 3annwryin xaparton bGarpar. ©epeep xanban, xaparuaaTan bGarraa
XOpeHre opyyrnanTbil YHIT Llaac raprax 3amaap YH3T LaacHbl 3axX 3337133C 050X, YH3T Laac
XyoangaH aBsary Oyloy xepeHre opyynard Hb XepeHree aluurtav 3ynng 3apLyyrk oproro ofiox
r9C3H XapwruaH awmrran HexUnmir GypayyrkK aH3 Hb YrC OpHbI 34MIH 3acarT 9epar Hemnee
Y3YYKk Ganaraapaa TyYYHUI 3ainwryi WNHX Hb UN3PXUANIFA3H3. Heree Tanaac yHAT LiaacHbl
3ax 33311 Hb MAPraXnuitH oponuorymg 6yoy Asg 6yTumiiH 6anryynnara, T3Ara3pymnH xapunuaH
ysangaa, xamaapan Oyxui yin axunnaraaHaac oypaax Oampar. TviAM ydpaac SArasp 494
OyTuMiH Gavryynnaryyabir 3ax 333M1inH 34MIWH 3acart TOXUpYYnaH 36B 30XMCTON CUCTEMYNIAH
XONKYYIN3AX Hb YHIT Li@acHbl 3aX 333MNUMAH XeNKUNA Wyya, XxamaapanTtan oM. YYHUIA HAr Hb YHIT
LaacHbl Tenbep TooL00, Xxagranamx OypTran racaH Aaf 6yTumiiH Ganryynnara oM.

OH3 Hb YH3T LlaacHbl 3ax 333anuir Oypayynard gsa oytuuninH 6ycag Gainryynnaraac Tycgaa 6amx
Ove paacaH MHCTUTYUM GOMHO F3ArMIAr yrnc OPHYYA HAM3HT XYNI93H 36BLUeepY 3H3 Tan A33p
MapraaHryn 6omkaa. ©epeep xanban, yHaT LaacHbl 437 6yTuMIH GavryynnaryyablH XxapunuaH
Ove BreHas HeXLenayyncaH XaMTbIH YN axunnaraa Hb YHIT LiaacHbl 3ax 333nvinr 6ypayynax
©0NoBY TAArI3PUNH IYNLITIAX YWr yypar 6yp Tycaaa 6anmk ynn axunnaraar Hb XapXaH 3pcaan
Oarataw, HangBapTan Gannrax Tan 4asp Tynxyy aHxaapy 6ariHa. YHIT LaacHbl Tentep Toouoo
Hb YHIT LlaacHbl apuimkaaHbl X3NUAWAr YHAICNAH TanyyablH XapunuaH YYpruir TogopXonmK
Ganpgar 6on, xagranamx, OypTran Hb XanunuiH yp oyH 6ok 6anaar.

MafaaX YHAT Laac 333MLUMMNUIAH 3pX Hb Xagranamx O6onoH OypTranuiH gaHcaHg ouuwmnt
XUACIHTAN XONBGOOTOMroop YYCIXIyl, 9H3 TYYHUIAr 3eBxeH OGaTanraaxyymk Oariraa xandsp
oM. [9x93 aHaxyy Oatanraarymirasp yHIT LaacHbl 9pX HAr 333MLUMIMY33C HEree 333MLUNMYnNA
LMIMKUXK Banraar Torroox 60MoMXKryn 6ereep LWNHI 333MLUUIYUIAH YHAT Llaacaap ropynargcaH
3pX XaHrargaxrym.

Cy/:lanraaHn aBarfcaH ragaagblH 3apyM OpHbI 3pX 3YNH 30XULYYNanT, YHIT LLaacHbl 3aX 3335TMNH
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TOrTONLOOHOOC Xapaxaz 4 YHIT LlaacHbl Tenbep TooL00, xaaranamx, bypTranuiiH 6anryynnarbir
yr 3ax 333n1nH 6ue gaacaH nHCTUTYT Bangnaap aBy y3xaa. AnaHrysa xagranamx, 6ypTranviH
YWN axunnaraar OHLUroN aHxaapaH y33X yr yin axunnaraaHsl Hangsaprtaw, aloynryn 6angnbir
06bekTuB Bytoy apx 3oxuuyynanTbir 60NOBCPOHry 6onrox, cybbekTms Gananaap 6yoy aaraap
YWN axunnaraar yHaT LaacHbl MIpraXxnuiiH Bycag ynn axunnaraaran gasxap apxnaxryn 6anx
30XMCTOWM HOXLTMIT XaHrax Hb YHAT Li@acHbl 3aX 333MMNH XONKWUIA Yyxan HeneeTan 60noxbir
XYN33H 3eBLUeepy Banraa HUATNAr 6angan axvrnargax b6ariHa.

TYYHUYN3H HAr3HT YHAT L@acHbl Tenbep Toouoo, xagranamx, OypTranuiiH yun axunnaraa Hb
Ove gaacaH MHCTUTYLM F3X Y3334 TYYHWUM 30XMOH Bawnryynantbir 60n0BCpoHryn 6onrox, ynn
axunnaraaHbl apcoanuir Garacraxaj yHST LaacHbl 3ax 333MnuiH 6oanoro unrmargax 6arHa.
Heree Tamaac YHST uaacHbl xopoogblH OnoH ynceiH 6avryynnara/ I0SCO/-aac rapracaH
36BMOMXMA Y YHIT LaacHbl Tenbep TOOL00, XaaranaMxuinH YN axunnaraaHbl 6ue gaacaH
Gananbir xaHrax Tanaap TycracaH 6ampgar. Tyxann6an, yr UHCTUTYLUWMIAH YadaBXuNAr eepuiH
30XULYYNanTbiH MEXaHU3MUIAr 6un 6onrox 3amaap camxpyynax Hb XepeHre opyynardyuH apx,
almMr COHUPXMbIF Xamraanaxag YMriacaH Har anxam OOMHO raX y3aK YYHUNUM TycracaH 3px
3YNH OpYHbIr BYpAYYNaXMNr TULYYH yrcyyaan 3eBrnemMxunceH G6anaar. MaHanm yncbiH XyBbA
Y @OPUNH OPHbI YHIT Li@acCHbl 3aX 333MWNI A3NXUA HUATUWAH YUT XaHArarag HUALYYISH 30XMX
anxamyygbir Xuncaap MPC3H.

HKuiwas Hb, XepeHrniiH 61px YHIT LiaacHbl BypTran, apurmkaa, Tendep TooL00, Xaaranamkuii
YUr YYPrUnr TOBNOPYYN3AH 9pXarnk 6ancaH Hb 3ax 333MnvMnNH HAN TS FOPUM, XSHANT 30XMLYYynanTbIr
TOOOPXOM X3aMXKI3HA, angargyymk 6arHa rax y3caH Tyn A3uiiH XenknuinH 6aHkHbI XeTen6epuinH
XYP33HA YHIT uaacHbl Tenbep TOOL0O XadranaMxXWMH Yur yypruir canrax “YHST LaacHbl
TenGep TooL00, TeBnepceH xaaranamxuH Te” 100% TepuiiH eMunt koMmnaHwuir bue gaacaH
xan6apasp baviryyncaH 6anHa. TyyHunaH 2010 oHbl 5 gyraap capbiH 1-Hbl e4peec 3axnaH
63n3H Tenbep Toouoor GypaH 30rcooX, xapunuarygblH MOHIeH XepeHrunH Tenbep TooLoor
apumxaaHbl 6aHkaap rynuaTtrax 6oncHoop xapunuardyug apumkaarbl 6aHKMH gax gaHcaHgaa
LUNITKYYISH aBax 6onomkTon 60oncoH.®

OHS Hb YH3T LlaacHbl 3ax 333nNuiH O34 OyTuMAH CUCTEM O3X YHST UaacHbl Tenbep TooLoo,
TOBNOPCOH XaAramXvH YN axunnaraaHbl 30XMOH Ganryynant, Tortonuoor 60noBCPOHIyMn
bonrox Oyn anxamyyn 6ereeq YyHWNr Laalwvp Y YProrpknyynax waapgnara 3yn écoop
TaBurgax 6anHa. OH3 Hb wyya ytraapaa “YUTTTXT” XXK-unH ynn axunnaraartan xon6ooton
M3T ounrorgox Oanraa Oonoe4v, Heree TamaaC YHST L@acHbl 3ax 393MUNH 034 OyTunitH
GaviryynnarbiH TOrTonLoo, 30XMOH Ganryynant rocaH epreH aryynrbir Unapxuimk 6anraa om.

YHST yaacHbl Tenbep TooL00, xaaranamx, bypTranviiH ynn axvnnaraar 60n10BCPOHryn 6omnrox
YHAC3H 3apynM Hb apcaanuir Byypyynaxag YvrnaracaH 6anHa. 3ax 39anuiiH SpCAsan Xaaun
YMH33 Gara GanHa Teaun YMHIIra3P XOePeHre Opyynardyummr TatHa rocaH yr oM. DHS YYOHISC
YNC OpPHYYA SIH3 OYPUIH CaHXYYIMIH X3parcnyyaaap yr torronuoor 60noBcpoHry 6onrox apra
X3AMXKA3r aBy 6anHa. B4 3apyM TOXMONAONA TyXariH OpHbl 34UAH 3acruinH ByTau, ync TOpUIH
Baviryynamx /xon60o0oHbI yrnc/ 33praac xamaapaH XepeHrmnH G1px Hb XaaranamxXwinH YRn4nnraar
AaBxap 3pxnax, 6pokep AUNNepuiiH KOMMNaHn Hb Tenbep TOOLIOOHbI YN axunnaraa siByynax
npakTuk bavicaap 6ainHa.

3.2 MoHron ynchbiH YHIT LlaacHbI 3ax 3331 43X M3A233, M3A433MNMUIAH aloynrym 6anaan,
yumnpuy 6050x apcanaac xamraanax

YHST LaacHbl Tenbep TooL00, xagranamx, OypTranuiH ynn axunnaraar 60n0BCPOHryn 60nrox
acyynang M333, M3A33MMMINH alynryn 6avigan TOMOOXoH 6anp Cyypb 933MH3. AnaHrysa yHaT
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LlaacHbl apuimkaa Hb yrnamxnanT uaacaH xanbap 6yc TOOH TexHomormg cyypurnaH siBargax
XaHgonara gasamranmk Gaviraa Hexueng TyyHuW awoynry 6arigan, HangsapTan axunnaraar
XaHrax Tan [A33p MX33X3H aHxaapan xaHayymk 6amHa. 3ax 33ang oponuoryng eepcaunH
caHacHaap TyxaviH YH3T LlaaCHbl KOTUPOBKUA ©6punenT opyynax, YH3 XaHWnir ecrex byypyynax
3amaap “meHre xunx” 6onomx Hb Garagar yupaac xapunuardabliH AaHCHbI Tanaapx Mag33nIunr
Tycraapnax, HyyLJlax Hb YHIT LlaacHbl 3ax 333N/ vyxan acyynan 6angar.5

MeH M3A433, M3IO23aNNUIAH aroynryn Gamanbir xaHrax, 3pcOanadc xamraanax ragaagblH ync
OPHYYAbIH TypLufaraac xapaxag 3H3Xyy Xapunuaar TycrannaH 30XuuyyncaH XyyrnbsTta OpoH
4y GaviHa. MaHanm yncbiH XyBbA, Y 9HAIXYY acyydan Hb Tynrampaxk Ganraar xanax Hb 3ynWTon
IOM. Yump Hb Byx xapunuardyablH xagranamx tesnepceH 6angantan 6aviraa, MY-biH 3acruitH
raspbiH WMNAB3aP33p MY-biH MpraH 6yp xyBbLaa a3amwwmnry 6oncoHTon xonborayynaH YBET-
aac TepuitH HyyLbIH XarcaanTblH Tyxan XyynuinH 17-g4 3aacaH magaa, magaannuir “YUTTTXT”
XXK xynasH aBcaH. Heree Tanaac yHST uaacHbl Tenbep TOOLOO, xaaranamdk OypTranuinH
YN axunnaraaHbl M3433 M3A33MAMIr Tyca Hb Oyc YHIT Ll@aacHbl 4OTOOA M3433M3M XOM33H
HUATNAr Garanaap aBy y39H C3X-00C TOTOOCOH XXypMaap 30X1uyyrx Gaviraa 39par Hb YyHA,
aHxaapraa xaHgyynax 3auinwryn waapgnarbir 6un 6onrox Ganraa tom. YHST L@acHbl 3ax
339MMNH M3A33 M3AJNMMNH aynryn 6ananeir xaHraxryn 6avx Hb 3ax 333n4 XWAM3I YH3
TOrTOX, MaHUMYMALUM XWX, 3aX 333MWUNH 3P3ANT HUANYYNANTUIH 3apyyM angargax 33par ceper
YP AaraBpyyapbir YYCrax Hb OMMTOMXKTOW.

lapaagbiH 3apym OpPOHA TyCranncaH Xyyrb raprax, nporpamMmm 60moBcpyynax, YHaT LiaacHbl 3axX
339MMnr 3oxuuyynax Ganryynnara Hb HyyL FaX y3COH MIOJ3MNUIAT Xafaranax Hexuen, TYYHTan
X3PX3H Xapunuaxbir TycracaH xypam 60noBcpyynax, MapraxnvinH oponuoriyng eepcaee xypav
TOrTOOX 33P3r XapunuaH agunryynrasp MagaannuiH aroynryn 6ananeir xaHrax 6annHa. Maxasa
YNC OPHYYAbIH MNPAKTUKT Aapaax HUATNSr WnHxyya 6arHa. YyHAa:

° M34a335 M3A33NNUIAT 36BXEH aHX OfK aBCaH 30PUArbIH paryy awumrnax

*  YH3T LaacHbl Tenbep TOoL00, Xxaaranamk, OypTranuiiH yin axunnaraaHsl M3433,
M3A33NNMIT srramxTan 6angnaap aBy y3aK MILIUNH X3T TEBMNePenunr
Oyypyynax.

*  Mapga3 M3A33NNuIH aloynry 6ananbIr xaHrax Tycrai nporpammTan 6arix /3eBxeH
TyXalH yin axvnnaraaHz 3opuyncan/

*  Mbsgss magsannuiiH aronryn 6ananibiH Tanaapx XepeHre opyynardmiiH apx, awimr
COHUPXTIIbIT Xamraanax /MapraxnunH 6anryynnaryyabiH YRnynyynardTan Xk
Oy” rapaaHa M3A33 MIAIANNUMH Tanaap 3aaBan Tycrax, TanyyablH 3pX YYPrumr
TOgooOpXonnox/

MaHan yncbiH XyBba 9H3 xapunuaar YLU331X, C3X-00C TOrTOOCOH XXypMaap 30Xuuyyrk 6anraa
XU Y HIT Tanaac XaT epeHxuii 6ariHa rax y3a)K 60roxbIr eMHe Hb AypAcaH 6unaa. YHIT LaacHbl
3aX 393MMINH M3433 M3AJNNNIAH aloynry 6ananbir XaHraxblH TYNA OYHbl ©MHO YT 3axX 3335UIAr
Oypayynard gsa 6yTuuinH GarryynnaryyabiH ryAuaTrax Yur yypar, YN axunnaraanbl OHLTOTMAr
TycracaH M333 MIJ3MNUIAH XypMbIr GoNoBCpyynax Laapanaratan oM. Togpyynban, yHaT
LlaacHbl XagranaMmxuinH XyBb sMap TOPIVUNH MIOIIMNUAH CaHr 3annwryn 0Oypayynax écToun,
AMap TepnuUAH M3433M3n HIaNTTan Garmk 60rox, siMap M3Od3nnuiAr 3eBXeH YMIYmyyrary,
XOpeHre opyynarytarn 6anryyncaH ropaa 60mnoH 3eBLUESPNUIAH YHACAH 433p Oycaan HIanTTan
6onrox, M34339 MIOIIMNUAH aynryn Gananeir xaHrax Tanaap g3 oyTumnH Garryynnara Hb
YH3T LaacHbl 3ax 333NMUr xgHax 30xuuyynax GawvryynnarblH eMHe simap 3pX 343K Yypar
XYJI93X 13X M3T Xapwruaar HapyiBYnaH 30Xuuyynax He M3433 M3433MMMIAH atoynryn 6anansir
XaHrax cyypb 605ox tom.
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OpooruiiH Garanaap aHaXyy Xxapuruaar Xam XaMxadummk 60onox 2 yHAC3H apra 6anHa. YyHa:

1. Opx byxun Ganryynnaraac xxypam 6atnax. dag 6ytuuinH 6arryynnaryyn C3X-Ton xampaH
XYpPMbIH Tecern 6onoBcpyyrmk 6atnyynax. OH3 Hb O400TMINH HEXLeNA TyxXalH xapurlaaHgaa
Xyynb 3YMH XyBbJ XaMIMIAH 0334 XY4UH Yaaan Oyxuii apx 3yrH akT 6onHo. Heree tanaac
9H3 XKypam Hb MIPraXnuiH OponLorya00c 3aaBan garax mepaex byly ragariy YnrnacaH
X3OM X3aMXK33 60MNoX Tyn 3eBXeH Har banryynnara ranTryi TYYHT3I YIAN axunnaraaHbl XyBb/,
xapunuaartan 6ycag aTrasayya Y Aarax mepaex yypar XynasHa. XKuwaanban, yHaT LaacHbl
XafranamvpkuiH yin axunnaraa apxamx Oy aTrasguiH YHIT LaacHbl 3ax 333nuiH bycaza
OpOrLOrYTON Xapunuax M3433 M3A33MMAH XYP33ar TOrTOOH >XypamracaH TOXWMOnJonz
Oycap oponuoryug yr )xypmaac ragyyp mMagaarnan waapgax apxryi 60omHo.

TYYHUN3H yrKypaMa Ma433 M3AISMMMIAT QXKUITYYPrUAH Aaryy YeneeTan ofk aBax CyobeKThbIr
TOOOPXOW 3aax erex Hb MeH ay xonborgonTon. ©epeep xan6ar, YHIT LaacHbl 3aX 333MMnr
30xuLyyrnax, XsgHax unir yypar byxui Ganryynnara, Xxapar MapraaHbir XsHaH LUMAOBIPIAX
3px Oyxumi Ganryynnarbir Xxypama Har OypUnaH 3aax ereH Taarasp banryynnaryynag Magas
M333r19M1 raprax erex xapuruaar xypMaap 3oxuuyyrnax tom. MeH yr xxypmaap HUATSA
3aaBar M3433/K Ganx M3439 M3AISIMNH TOPNMIT TOTTOOX Hb 3YMTIN oM. VHracHa3p
YH3T Li@aacHbl 3ax 3337, XepeHre opyynard 6ornoH Gycas oponuorygbiH XOOPOHA M3433
M333MTMIAH 30XMCTON Xapwruaa yycax 6ereef 9HS Hb yr 3ax 333nf rapy GonsoLuryi
3PCOSIUIT TOQOPXOM X3IMXKIIraap byypyynaxa Heneermnex oM.

2. bauryynnarblH goTood Xypam. YHST uaacHbl 434 OyTuuiiH Gaviryynnara Hb XepeHre
opyynary, xapunuaryfblH ©MHe TYYHTa/ XOn600ToN M3433 MIAIINIMUIAH HYYLBITr Xagranax
YYParTa 60noxeir eMHe Hb AypacaH 6mnasa. SHa Hb BanryynnareliH HyyLbIr XxamMmraanaxaac
Anraatan ONNrMoT IOM. OXHWUIN TOXMOMAON Hb &XWUN YYPruiH garyy oK aBcaH Mag3annuir
xagranax ounront 6on gapaarviiH TOXMONAON Hb Gaulryynnara eepee HyyL, rax y3CaH
M3/33M133 XaMraanax sisgan oM.

Ananrysa “YUTTTXT” XXK Hb YHST UaacHbl 3ax 3337MWH XepeHre opyynarygbiH
Xagranavpkuir TeenepyyncaH, YBEN-aac TepuiiH Hyyuaa xamaapax M3A33MAMNN XYIN33H
aBCaH TyNn YHAT LaacCHbl 3aX 333MMWH X6DKUM, HUNTASM 3pX alWrMnH YYAHI3C HYYLbIH
XypamTan 6anx 3annwryin waapgnaratai oM. Yr xkypama simap M3g3annvnr Hyyuan
Xampyyrnax, HyyubIr smap CyObekT apXIaH xamraanax, ssMap HexXLenz, XxaHui 3esLueepeep
HyyL M3O93MnMAr TYraax 33pruir 3aax erexeec ragHa yr GanryynnarbiH M3433MMMUIAH
H3rQCaH CaHr TEOPUIH Xamraanantaj aBax acyyfan y xeHaeraex oM. YyHTan xonbooTonroop
TEBMOPCOH xagranamx, OypTranvitH Mag33 M3gaannumnr ogoo 6onoscpyymk by “Kubep
atoynryv 6ananbir xaHrax Tyxaw” XyynuiiH Tecens 3ainLuryi Tycrax Hb 3yWTan oM.

M3aaas M3aa3annuiiH  alynryin Gaianbir XaHrax dapaaruH Har anxam Hb M3O33NIUIAH
TEXHOSMOIMIH Tanaac aBy X3pankyynax apra XaMxaa oM. DH3 Hb Oycan yrnc opHyyaan HIBT3PCaH
Typwrnara 6ereef] M3O33MNUAH HIIMACAH CaHr rafHbl Xajraraac CIpruinax, HawasapTan,
TOITBOTOWN aXunnaraar XxaHrax apra XaMxa3 oM.

3.3 YHIT yaacHbI Ten6ep TooL00, TOBMIOPCOH xaaranamx, 6ypTranuinH 6anryynnarbiH
cTaTyc, YN axunnaraaHbl 3pX 3yWH OpYMHI 60ONOBCPOHry# 6onrox acyyaan

CyanaracaH ragaablH 3apuM OpHYYAbBIH YHAT LlaacHbl 3aX 393NUAH 3pX 3yWH 30XMLYYnanT Hb
X3 X3[3H Xyynuac 6ypasx 6anraa )uwaar 1 gyraap 6ynartT aB4y y3CoH. OHS Hb YHIT LaacHbl
8aa 6yTumiiH Ganryynnaryygblr 9px 3yWH 30Xvuyynantaap CUCTEMYNaX, 3Arasp 3pX 3YMH
30XMLYYynanTyyaplH HAMNG3p LOrLy Hb YHIT LiaacHbl 3aX 333MUIAH 3pX 3YMH OpYHbIr Bypayyrx
6ariHa rax xamk 60nHo. XKunwas Hb OXY-bIH XyBbA “YHIT LiaacHbl 3ax 333MWNH Tyxaw Xyynb'-
aac ragHa “YHaT LaacHbl 3ax 3335TMINH X8POHre OpyynardminH apx, Xyyrnb ECHbl alvr COHUPXIbIT

Xamraanax Tyxai” xyynvap gaexap 3oxuuyyrk 6angar 6on AHY-g yr 3ax 333nuir 7 ron xyynvap
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30xuuyymk 6anaar.s®

Heree Tanaac yH3T uaacHbl Tenbep ToOoL00, xaaranamx, oyprranuinH Ganryynnara Hb YHIT
LaacHbl 3ax 333nunH Bycag MIpraxnviH oponuorygooc apx 3ywH Ganpan, uar yypar, yun
axunnaraaHel XyBbA Tycdaa 6amk yr 3ax 399MMWH X3BUWH axurnaraar XaHrax, XepeHre
opyynar4imiiH 3px alur COHMPXOrbIH Xxamraanax 6atanraa 6omk 6anaar. Yump Hb YHIT LlaacHbl
apumxaaHbl 9Araap ye LaTtaH[ XepeHre opyynardvinH apx oobektu 6angnaap 6aranraaxuH
xamraanargax 6avigar Hb HIroHT TOAOPXOW Tyn TyyHuWr 6ue pgaacaH, apcganryn 6ananbir
XaHracaH apXx 3yWH Op4YHbIr BYPAYYNaX Hb Ky HOyHaac vyxan oM.

MaHal yncbliH YH3T LaacHbl 3ax 333n4 rapd OyW x3apar mapraad, TYYHUNAr LUWAABIPIIIXK
baviraa G6arpan Hb YHIT LaacHbl Tenbep ToouoO, xaaranawmx, OypTranvnH yun axunnaraa
OYP3H X3aMXK33raap apx 3ymrasp soxuuyynargaaryr, YHIT LaacHbl apuimkaaH gaxb XOnunvinH
OHULMIOTUIAr TycracaH 30XULYYrncaH X3aM XaMXKa3 BGanxrym 33par Hb YHIT Li@acHbl 3ax 333MWIH
xapunuaaHz apx 3yviH 30xuuyynant gytargax oyur xapyymk 6anHa.

©epeep xanban, YHAT LaacHbl Tenbep TOOL0O, XagranamxXvinH yin axunnaraaHbl OHLION,
XOpeHre opyynary Hb YHIT LlaacHbixaa XyBbA LWydapra emynery 6ongor 6angan, TyyHUn apx,
almr COHMPXIbIH 3pX 3YMH XamraananTbiH OHUMOr 33prvnr TycrannaH Xyynsdunaarymrasac
XYynbyablH AYHA, HIMACAH omnronT 6anxryi, npaTvk TOrTOOTYW Hb XOPar MapraaHyys Hb eep
eepeep barianaap LWWNABIPNIX, AaXUH XSHaX 33par yp AaraBpyya yycd 6arHa. TyyHUYNaH YHIT
LilaacCHbl 3ax 333nuiH xapunuaa 6ypunr HapuiBYnaH 30XuLyynaarymraac OpyyrumH XyyrnunH
158 pyraap synng 3aacaH “YH3T LaacHbl Xyyrb TOITOOMX 36pYMX” FAMT XOPrumH o6bLeKTVB
TanblH LWWHXUAT TOFTOOXOA MX33X3H XYHAP3ANTAN BOMK 3HS TOPIUINH X3P3r apYYrniH xypmaap
LUMNABIPNArAaxXryn 6anHa.

YWUX 2009 oHbl 5 capbiH 14 egep “MoHron yncbiH Xyynb Tortoomxuir 2012 oH xypTan
©60noBCpOHryn 60Nrox yHACIH unrnan’-uir 38 gyraap Torroonoopoo 6atarx, yr TorroonsiH 39-1
“YH3T LaacHbl 3ax 333MMINTM OFOH YNCbIH XULLIWIT HUALYYI9H TOITBOPTON X8NKYYI3X 30puIroop
3pX 3YMH 30XMLYYnanTbIr LOTLOOP Hb LLUMHAYMSH camxpyynax’-aap 3aacaH. YyHun garyy “YHaT
LlaacCHbIl 3ax 333MMINH Tyxan” XyynuiiH LUMHIYNACIAH HaMpyynrbiH Tecnuir 6onoscpyynx banHa.

Xoamnraap “YHIT uaacHbl 3aX 333NUVH TyXanW Xyymnb’-WAr LUMHIYNAH HaWpyynax Hb 3yWTan
©0MNoOBY 36BX6H H3r XYYIUIT LMHIYUNIH HAWPYYrcHaap YHIT LiaacCHbl 3aX 333UIAT ONOH YICbIH
XULLIWIT HUALYYNAX, 3pX 3YWMH 30XMLYYnanTbir LOrLOOP Hb LUMHIYMAH Camkpyynax 30punrog
XYPH3 r3AarTan cyganraaHbl 6ar caHan HUNNaarym 6onHo. ©epeep xanbarn, YHIT LaacHbl 3ax
33971 Hb HUATMWUIAH BOMOH ONOH TarnblH LUMHXIMAX yXaaHbl xapunuaar aryyngar Tyn 9H9 0yx
Xapuriuaar Har Xyynuap 3oxuuyynax 6onomxrym tom. Minmasc cyganraaHsl 6ar gapaax caHarnbir
A9BLyyx 6anHa. YyHa:

1. HOyHbl ®MHE YH3T LaacHbl 3ax 333nuiH 434 OyTumiiH GanryynnaryyabiH O40OrMnH
TOrTONUOOr A3MXMHI. Toapyynban, MIpraxnuinH YWn axunnaraar ax axynH Yun
axwunnaraaraap apxnax oytoy nag 6yTuminH Gavryynnaryyz Hb 3px 3yH 6ananbiH XyBba
KOMMaHn xan6apTan 6arx. MeH yH3T LaacHbl Tenbdep TooL0o, Xxagranamk OypTranuinH
Gaviryynnara Hb yn axunnaraaHbl XyBb/ 6ve gaacaH 6avix.

Oepeep xanban, XepeHrninH 3ax 333N 0ponLuoryabiH Wyaapra 6yc epcenaeeH, Xyynb
Oyc ynnanaac xapunuaryabiH faHcaH 6anraa yHaT Llaac MeHreH XepeHre HanaBapTan
xamraanargcaH 6anx €cton. YyHui Tyng Aeno3TapuiiH Y axunnaraa apxnax ove
fAaacaH Gaiiryynnara 6anryynaar Hb OfoH YNCbIH XKULWKES® Heree Tanaac ogooruiiH

65 Hanrapanryvr cygarnaansel 1 gyrasp 6ynrunH AHY xacraac xapHa yy.

66 HopospaoHaor L. MoHron yrcblH YH3T LiaacHbl 3ax 333M1inH 434 GyTUMIAH TynramacaH acyyanyya,
BoanorbiH cyaanraa WWHXMNraa /cyganraadsl amxatran/, YUX-biH TamrbiH rasap CyganraaHbl TeB,
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Oarnraa TOrTonuoor 3aaBan eepunex Lwaapanara, yHaacnan Gavxryn 6arraa 6ereen
9H3XYY TOrTOMLOO Hb YYAINTAM YHIT LlaacHbl 3ax 3331 JIaX apcAanuir 6aracrax aepar
TanTawm rax éyganraadbl 6ar y3caH 60mnHo.

2. “YH3T UuaacHbl 3ax 333NuUAH Tyxan” OGary xyynstan 6Gonox. JHaxyy 9pX 3yiH
30XMLYYNanTbIr XUNXA33 epeHXMIreec Tycram ypyy racaH sapumbir bapumrtnax 6erees
Aapaax Xyynuyabir 1oyHbl eMHe 60noBcpyynax Hb 3ynTal rax cyganraaHbl 6ar y3caH
6onHo. YyHa:

*  “YHST LaacHbl 3ax 333MMH Tyxan” Xyynuap VYHIT Ll@aacHbl 3ax 333/MAH ePeHXUN
OyTaL, YHIT LaacHbl 3ax 333NUIAr 30xuLlyynax, XssHax TOrTonuoo, yHaT Liaac raprax
HUWATNAr 3apyvM Waapgnara, A3 OyTuuiH GanryynnaryygbiH TOrTOMNLOO, Ywr
YYPar 33par xapunuaar 30xuuyynax

*  YH3T uUaacCHbl 3ax 333MUAH MIPraXNMNH OPONUOryabliH Tyxaw Xyynuap YHIT
LaacHbl M3Pra)nnnH OpomnuoryAbliH YU axunnaraaHbl OHLJION Xampax Xypaa,
YH3T LaacHbl 3ax 33314 OPOIILOX 3pX YYPar, Xxapunuarymaran 6anryynax ropasHui
CcTaHAapT, YW axunnaraaH Hb XaHanT TaBux MexaHusMm, 3pcasrnaac ypbadunaH
COpPrUinax apra Xamkad, MIPraknuiiH OporLOorYMATON XOornbooTon MapraaHbir
LINNOBIPNAX TycransnicaH xypam 3apar xapunuaar 3oxuuyyrHa.

*  “YH9T LaacHbI 3aX 393NNIH X6PEHre OpyyrnarduiiH 3pX, aLLUr COHUPXIbIF Xxamraanax
Tyxan” Xyynmap XepeHre opyynardvminH apx, allnur COHUPXIbIr xamraanax tanaapx
YH3T UaacHbl 3ax 393nuir 3oxuuyynax, xsHax apx Oyxwui GanryynnarbiH 9px
X3MX33, MIPraXXNUH OPONLOryabliH YN axunnaraaHol 60M0H M3433 M3 33NINIAH
XyBb[, XapunuarduinH eMHe Xynaax yypar, Xapar MapraaH LUMNABIPnaxaf aHxaapax
XYUMH 3ynn  33par xapunuaar 30XuuyynHa.

*  YHST LaacHbl 3ax 333NUIAH M3A33NNNIAH aloynryi 6ananbiH Tyxanm Xyynb

Oparasp xyynuiir 6onoBcpyynax Hb ONOH TanblH MIAMAN, MIPraXun LaapacaH axun 6onosy
YYHUWAT 3aAnLWryM XMNX Hb YHIT LlaaCHbl 3aX 333U XONKYY3X, ONTOH YNChIH XXULLUIT HUALYYISX
3pX 3YMH Xepc cyypb 60MOX Hb TOJOPXOM oM.

YB, 2011 oH, 244 pnax Tan

67 Xapar MapraaH LUMnAB3Ipax Xypamza VIpraHuii XyynuiH GUpKUAH X3NUrvinH oHUIION, LWwyaapra
OMUNeryminH 3PXUIr Uryy HapurBYNaH aB4 y33X caHaar UNapxuinncaH 6onHo. /cyaanraaxsl 6ar/



