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ALWUUTT MANTMANDbIH HeeLW ALLUUTMACHbI TOJNIBOP3 (ROYALTY):

AwwmrtT MmanTManbiH Heel awurnacHbl Tentep /AMHATen6ep/ Hb awurt manTtmar, SpacuinH
HEBLMIr alunrnax apX OfroCHbIX Hb Tenee TyxalH OpHbl 3acriiiH ra3apT NWUEH3 333MLInrY
XYYNUIAH 3Tra3aaac Tenx by tenbep tom. AMHATen6ep Hb TaTBapbiH Tepens xamaapaxrym
Gereeq awnrT ManTman, apaac 6asnrMiiH AaxMH HEXeH CIPrasrasaxryii Heeuwir awmrnacHb
Tenee TyxanH yncag Temx 6y Tenbep rax onnrox 6onHo. ©epeep xanban apaac GasnruiiH
HeeL, YH3 Tenbeprynrasp alumrnaraax ecryii racaH yTroir UNapxXuimmk 6arnHa.

AwWnrtT ManTManblH HeeL, allurnacHbl TenGepuiir
- BopnyynanTblH HUAT OyHraac (GopnyynanTtag cyypuncaH);

- TaTtBap HOOroX aliraac (aWwurT cyypurcaH) racaH xoép Teprieep Hoorgyynaar
3apuum GariHa.

- /OnGopnonTbIH X3MX33H33C XaMaapyyraH TorToox/

BopnyynanTbiH HUAT ayHA Hoorayynaar AMHATen6epwiir anveaa yunasapnardMnH ymnaBap-
NANUH 3apafibiH eepunenTTal OrT XxaMaapanrymrasp Torroogor 6on awraac Hoorgyyngar
AMHATen6epuir 6opnyynantaac ynnasapnanvinH 3apAnbir xacaag, TatBapbiH ©MHOX aluraac
Hoorayynaraapaa snraatan. Wnmg awwurt cyypuncaH AMHATen6ep Hoorgox cyypb Hb Bara
bawix 6ereeq aH3 TepnmnH AMHATen6epuir Tenex xyBb TOA4OPXON HopMaTuB, 6opnyynanTbiH
HWAT AyHraac Hoorayynaar AMHATen6epuiiH XyBuac nnyy eHaep TYBLUWHA TOTOOrAO0X €CTOW
6anpar 6anHa. (KaHag ynceliH Typwinara).

Bopnyynantag cyypuncaH AMHATen6epuiin Aasyy Tanyyayya Hb :

- Yyn yypxaiH koMnaHuyg, 3apAriaa 30X1MoMIoop 6CreH Mag3anax 3yn byc seanbir
Xsi3raapnaHa;

- 3acruiH razapt AMHATen6epwuiir ynnasapnaryaasac Lyrnyynax apcaan 6aracaHa.

YyHuin 33paruaa 6opnyynantag cyypuncaH AMHATen6epTain xonbooTtoiroop aapaax ceper
Heneennyya Aarangax maragnantan. YyHa:

- AMHATen6ep Hoorgox cyypb aH3 Toxuongong vx 6anx Tyn AMHATen6epuiiH xyBb
XOMXKI3r X3T ©HAep TOrTOOBOM OpAbIH 3aXblH aryynrbir camkpyynaxag, YurnargcaH
XOpeHre opyynant, YInaBaprnarduiiH awnrT axunnaraaH cepreep Heneenex;

- ©Hpgep aryynratan Xygpuvmnr COpYMInK amrnax 3yn 6yc ysargang Tynxay erex;

- X3pB33 XYA3P Hb OMOH TOOHbI aLUWIT 3PACUNT aryyrncaH KoHromepat 6yTauTan,
YHAC3H 6onoH Aarangax apgcuir 3apar aryyncad 6on AMHATen6epuiiH XyBb
XOMXKI3r TOOLIOXOA XYHAPAN rapax Maragnantan. ima eHpgep aryynratam Xyapuiar
COPYUITDK alLmMrmaxblH 3CPar, YNCbiH 3pAac 6asnrniii HeeuniiH 6aasag ceper yp
Aarasap y4pyynaxryiH acpar XsHanTblH, 30XULYYNanTbiH LOrL, apra Xamxaar 3acruit
raspaac aBax Luaapanaratan 60mnHo.

33 http://boldsandagdorj.blogspot.com/2006/06/blog-post.html C.Bona-3paaHa.
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OnoH ynceiH TyBwWKHA 6opnyynantag cyypuncaH AMHATen6ep tuinm 4 eHgep byc, raxass
Maw snraBapTtan TortoorgcoH 6anpar. AMHATen6epuiiH gyHaax TyBLUMH A3NXUAH Oycapg,
opHyyaag Huitnar 3-18% -a xanban3ax Gaviraa 6ereen yyHwir 6ac ynnaeapnaH raprax oym
OyTaaraaxyyHui 6onoBCcpyynanTbiH TYBLUMH, TyXawH OpAblH HOOeLMNH X3Mx3aHun Ganpan,
XYOPUINH 3aXblH aryynrbiH XaMxXa3, YyIn reonormnH HeXuen 33pruir xapranaaH opa 6ypT nxaaxaH
snraBaprtan Torroogor 6ariHa.

Awnrt cyypuncad AMHATen6epuinH ronnox gasyy Tanyya:

- 3acruiH rasap, xepeHre opyynard asb anb Tang 3pcAan agun TOHLYY
XyBaapunargax Tyn yiAnaBapnarduiiH XyBuilH XepeHre opyynantag y3yynax ceper
Henee Gara, eepeep xarnban 3H3 CUCTEM Hb YUNABIPUIAH CaHXYYTUAH YagaBXumnr
Xapransagar;

- AMHATenGepuiiH XyBUIT TOOLOX0A, awnrT ManTmarblH Teper, aryynra,
6onoBcpyynanTbiH TYBLUWHA YHASCN3X Waapanararyi 6a awmrt mantMarnbsiH Tepern
OYPT VXN XyBb, HOPM X3p3arnax 6onaor.

"3CaH Y yYHWIr garangaH gapaax apcaan yycd 6onsowwryi 6anaar. YyHAa:

- 3acruiH rasapt Tenex AMHATen6epuiiH xamxaar 6aracraxsiH Tyng CaHXyYrviH
OypTrang 3apanaa uxacrax magaannax bangnaap MaHUNynsaum XMmx xaHgnara
ynnasapnaryaag 6un 6omk Gonsowryn;

- Yynun ynmaac 3acruiiH rasap AAHOA TtatBapbIH xyynuiniH agun AMHATen6epeec
YWNABIPNardma 3anncxmnx SBAnbIr TacnaH 30rcoox apra Xamkaa aBax
Laapgnararau;

- AMHATen6epuiiH Xxamxa3 ynaBapnarduiiH 3apaan, alwraac xamaapaH xanban3ax
TYN TYYHWIAT LyrnyynaH XypumTiyynax apcaan 3acrMiH rasapt nxacaar 6anHa.

AMHATen6epuiir (posintn ) Temk 6yn 6ycag opHbI XULIUr

Awnrt cyypuncaH AMHATen6epuintH cuctemTan opHyyabiH TooHa KaHag, ABCTpanuiH XOWT
©yc HyTar opHo. XapuH Mekcuk, ABcTpanu (XoUT 6yc HyTriir opyynaxryimraap), MNonbL, Xatag,
ApreHTuH, bonveu, Bpasun, UHgoHesu, Mepy, Ynnu, Y3bekuctan, OXY, Manya WuHa MBrHeNR,
dununnuH, Adron, Mana, Jlecoto, Manaeu, Mosamb6uk, Hamnbu, TaH3aHu, 3umGabee 33par
O3NXMIAH MX3HX yncyyan 6opnyynantbiH HANT ayHa AMHA TenGepwuiir Hoorgyynaar CUCTEMTaw
6aviHa. XapuH ApreHTuH, KazaxcTtaH, [puHnang 33par ueeH TooHbl opHyya AMHA Ten6epuitH
XyBb HOPMbII X@peHre opyynardtan Toxuponuox 6angnaap 6ac torroogor 6aviHa.

Ync XyBb XaMx33'

ALLUIT cyypuncaH HeeL, almrnacHbl TentepuitH cuctem

AnT, NNaTVHyMm, anmas, HyYpcC, ax YWNAB3PUIAH 3pACYYA, TOMPUINH Xy43p,
33C ragg Oyx awmrtT Mantman 43sp HeeL, almrnacHbl TenbepuiiH XyBb

VOKUN TYBLUWHA TOTTOOTACOH 60MOBY My 6Ypasp eep eep XyBb TYBLUMHTIMN.
HKnwaas Hb Kbtobek Myxua TatBapblH eMHeX awrnitH 20%, OHTapuo Myxuz
18%, BpuTunww Konym6 myxug 15%-vnap Tyc Tyc HeeL, alumrnacHbl Tentepuiir
Hoorayynaar.

Kanap

ABCTpanuH xonT 18% 6Galix 6a awurT ManTmarbiH L3B3p yA3X aluraac ynasapnanuiiH 60noH
Oyc HyTar Oycap 3apganbir xacHa.

BopnyynanTblH HUAT YHUIAH AYHA HeeL, alunrnacHbl TenbepuinH cuctem
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AscTtpanu (xont
6yc HyTrMnr

BapyyH Asctpanug 6opnyynantag Hoorayynax AMHA Ten6epuitH TyBLUWH
aKcrnopTomk barraa

- HyypcaHg 7.5%,

- 39cuiH Baspkmang 5%,

- L3B3PLUYYNC3H 33C3HA 2.5%,
- X33PUIH XOHWUHA 5%,

Opyynaxryirasp) - TempwuiiH XyaapT 5-7.5%,
- xap TyranraHbl 6aspkmang 5%,
- ™metan xap TyranraHg 2.5%,
- uavpblH 6asbkmang 5% rax MaT awmrT ManTmanbiH Tepert,
60onoBcpyynanTbiH TYBLUH33C XaMaapd 2.5-7.5% 6GaviHa.
AHron ART, HYYpC, 33C, TOMpUIH Xya3p 2-5%
ApreHTuH AnT, HyypC, 33C, ToMpuiH xyaap 1-3%
Bonueu AnT 1-7%, 33C 1%, TempuitH xygap 1%
BorcBaHa YHIT uynyyHa uaBap opnorbiH 10%, yHaT meTang 5%, 6ycan apaact 3%

BypkuHo ®aco

AnT 3%, Hyypc, TeMpuitH xyasp 4%

aHa

AnT, HyypC, 33C, TeMpuiH xyaap 3-12%
Hwuit opnorbiH 3-6%

3aaHbl sicaH apar

AnT 3%, Hyypc, 33C, TOMpUitH Xyaap 2.5%

3ambun AnT, HYYpC, 33C, TOMpUH xyaap 2-5%
3nmbabee ART, HYYpC, 33C, TeMpuiAH Xyaap 2-10%
MHOooHesn AnT 2%, Hyypc 13.5%, 33c, TeMpuiiH xyasp 2.5%
WpnaHg AnT, HYYpC, 33c, TeMpuiiH xyaap 1.5-4.5%
Jlecoto AnT, HyypC, 33C, TeMpuiH xyaap 5-10%

Managu ART, HYYpC, 33C, TeMpUIAH Xyaap 5-10%

Mekcumk AnT, Hyypc, 33¢ 1.5%

Mosambuk AnT, HYYpC, 33c, TeMpuiAH xyaap 3-10%

Hamubn Hyypc 4%

oxy AnT 6%, Hyypc 4%, 33C 8%, TempuitH xyaap 4.8%
©wmHep Adpurk AnT 3%, HYYpC, 33C, TOMPUIAH XYA3p 2%

Manya LWnHa MBrHewn

AnT, 33¢c 2%

MonbLw AnT 10%, Hyypc 2%, 33C 3%

TaH3aHu AnT, HYYpC, 33C, TOMpUIH xyaap 3%

Y3bekucTtaH AnT 4%, Hyypc 5.4%, 33C 7.9%, TempuitH xyaap 3%
XaTtan AnNT 4%, Hyypc 1%, 33C 2%, TeMpuitH xyaap 2%
dununnuH AnT, 33C, TOMPUIAH Xya3ap 2%
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2012 oHbl 7 capblH 6arignaapx 3apymM opHbl POSINTUIH XyBb X3aMK993
/Global mining industry update/

Ynec XyBb X3MX33
AscTpanu 30
AHY 30
ApreHTuH 21
Bpasun 15-25
laHa 10
FepmaH 15.825
MHpoHesn 20

Wx Bputanu 20
KazaxcTtaH 15
Kanag 25
BHA Kowro ync 14

BH KoHro ync 20
Mekcumk 25
Ooxy 20
©mHeg Adpuk 12
Mepy 30
TaH3aHu 15
YkpauH 15
dununnuH 30
Xarag 10
Yunn 30
OHaTX3r 10.506

MEHEXMEHTUWH TONE6P

“MeHexMeHTUIH Gar”: XepeHre opyynanTblH MEHEXMEHT ragar Hb XepeHre opyynarygag
awurtan 6anx TOOOPXOW XepeHre OpyynanTbiH 30PUNTOA XYPIXMIH Tyng Xuimk Oy Tepen
OYpWIAH YHAT Ll@aacHbl /XyBbLiaa, 6oHa 60noH Oycag TepnunH YHIT LaacHyya/ 60roH XepeHrninH
/yn xegnex XepeHre rax Mat/ MIpraXnuiH MEHEXMEHTUIT X3MH3.

XepeHre opyynaruig Hb OGaunryynnara /gaatranbiH KOMMaHW, TATraB3P TITIAMXKWUIAH CaH,
Koprnopauu, XxaHaMBbIH Gaviryynnara rax MaTt/ 3CBafn XepeHre opyynard xyBb XyH 6aix 6onHo.

MeHexMeHTUIH Tenbep: XepeHre Heeuuir yp aliurtan yaupaaxag MeHexep Laapanaratan
0a MeHeXMEeHTUMH Tenbep Hb TyxallH MEHEeXepwuWH 3apuyyncaH uar xyrauaa 6onoH ayH
LUMHXUITTSS XUNCHUA HexeH Ternbep tom. ©epeep xanbamn, XyBb HUUNYYHK Oy xepeHre
opyynanTbiH XyBbJ, MEHEXMEHTUAH Tenbep rafgar Hb XepeHre opyynarygaac XepeHre
OpyynanTbiH YA aXunnnaraaHg 30puyrcaH XepeHre opyynantbir yaupgax Oyn meHexept
TOnex XWUnuiH Tendep oM. MeHeXMeHTUIH Tenbep Hb EPeHXNINOE6 MEHEXMEHT XMk Garraa
XOPOHIUIAH XyBb X3MX33H[, YHAICM3H TOrTA0rs.

MeHeXMeHTUIAH TenbepunH 3aUAH 3acruiiH aryynrbir TaknbapnaxbiH Tyng axnasg “MeHex-
MEHT raX oy B3” raArninr Togopxonnox waapgnara rapHa. MeHexXmeHT ragar Hb 6aviryynnarbiH
30puNrog, XYP3XUMH Tyng HeeUyyaunir yp awurtam, yp AYHTAM apra 3amaap TerneBrnex

34 June 2012, “Corporate income taxes, mining royalties and other mining taxes A summary of rates and
rules in selected countries”

35 http://www.investopedia.com/terms/m/managementfee.asp
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LWMNAB3P raprax, 30XvMOH Oavryynax, MaHnamnax, XsHax YWn axwunnaraaHyyablH HIrgan
IOM” T TOOOPXOMNCOH Ganpaar. YYH33C y33X34 MEHEXMEHTUWH GarunH 30punro Hb TyxamH
GaviryynnarbiH awmr Opnorbir H3M3IrAYYyNaxag YWMIr43H3 raX TOBYXOH AYrHIXK 60nox tom.
Tarsan, MEHEeXMEHTUAH YWNUUNraad Y3yyrcHuiA Tenee Terxk 6Ganraa tenGep Hb TyxamnH
GaviryynnarbiH oprioroton 3annwryin xonborgox 6erees 3eB MEHEXMEHT SBYYNCHaap aluwr,
Oproro HaMargvX, ynmvaap YyH4 HUALSH MEHEXMEHTUH 6arminH Tenbep HaMargax 3yn TorTon
axurnargax banHa.

atan OwoyTonron TecnuinH XyBb HUNNYYNArYAMNH rAp3sHUA 7.4.B -4 MEHEXMEHTUNH Ten-
Oepunr YHOCOH XepeHrnvH 3apgan 6onmoH ynn axunnaraaHbl 3apanaac Toouox 6arraa
Hb MEHEeXMEHTUNH GarniH 3opunrotonroo 3epuungex 6ariHa. ©epeep xanban, rapaarasp
TOFTOOCOH MEHEXMEHTUWH Tenbep TOOLOX Cyypb Hb KOMMAHWINH OProrbIr HAMIrAYYnax ouu,
XapwH 3apanbir Hb HAM3rAYYNBaM MEHEXMEHTUH YUNYMnrasar y3yymk 6anraa tang awmrran
bavixaap TortoorgcoH Gavraa Hb ounromxryn 6anHa. 'Ap3a3HMIN TycracaH MEHEeXMEHTUIH
Tenbep Hb 3AWMH 3acruiiH aryynratanraa HUALIXK Gaviraa 9cax Tannbapbir 4OOP XYCH3IrTa3p
xapyynas.

[3pasHuin 3aant Tann6ap

7.4.B. MEHEXMEHTUNH YUNYUTISHWIA TONOOPUIAH XaM-
K33 Hb!

+  [3paa xy4uH Terengep 6onox egpeec axnaH
YnaBapnanuiiH yn axunnaraa axniax xXypTanx
XyrauaaHng rapcaH YHAC3H XepeHruiiH 3apaan 60noH
Yinn axvnnaraaHbl 3apafibliH HANT AyHMUiAH 3 /ryp-
BaH/ XyBb 6aliHa.

YWnABapnan axnaaryn Tyn oprioro onoxrym
raXx Y3334 MEHeXMEeHTUH Tenbepuir Too-
LIOX400 OpYyyJiCaH XePeHIUAH XaMX33, 3CBaN
YVn axunnaraaHsl 3apanaac Togopxon
XyBuap Toouox 6ornox Tantau.

YnaBapnanuiiH YN axwnnaraa 3xa71CoH e4peec XouLl- | YMNAB3apnan axancHasp 6opnyynant

X1 XyrauaaHg rapcaH YHAC3H XepeHrunH 3apaan 60mnoH | XWiAraax, oprnoro opox EcTon. Ynmaap alumr
Yin axunnaraaHbl 3apAnblH HUAT AYHIMIAH 6 /3ypraan/ OfHO. MINM33C MEHEXMEHTUIH Tenbepuir
XyBb bainHa. 3apanaac Toouox 6onoxryn 6a opnorooc
TOOLIOX Hb 3apYMbIH XyBbJ, HANLTIN.

MapaagbiH 6ycan OpHyygad MEHEXMEHTUNH YINMUUITSS Y3YYNCHUI Tenee X3aun X3MXKISHUN
Tenbep Tenger Tanaapx M3A33MNMMIAT MHTEPHETIIC XannT XMIMXK y33xag yyn yypxanH canbap
OOnoH yyn yypxanH canbapblH XepeHre OpyyrnanTblH F3p33HA TycracaH  MEHEeXMEHTUMH
TenOepuinH Tanaapx M43 ongoory 6ereen NXSBUYNSH CaHXYYIMAH 3ax 3934 XOPEOHTUIH
yavpanarbir Xaparkyyngar KOoMNaHu, XepeHre opyynantblH CaHryyabiH MEHEXMEHTUIH
YANUUNrasHMn TenbepTan xonbooTo M3A3annyya onacoH 60rHo.

MeHexmMeHTUIH Tenbep TOOLOX Cyypb:

XamTapcaH XxepeHre opyynanTbiH CaH OypT MEHEXMEHTUINH TONOePUINH XyBb X3MX33 XapunuaH
agunryn GaviHa. XepeHre opyynardng MeHeXMeHTUIH Gartavraa TenbepuiH Hexuer, XyBb
X3MXK33raa TOXMPOILOHO. [9XA433 ONOH yrcag TOrmCOH AYHAAX XULLr33p XOPeHre opyynanTbiH
OYHA CYyypuIncaH, alnrt CyypurncaH HeXUYYAUNH anb HArMnAr COHrox, 1 - 2% -nap torroogor
faviHa. VIxaHx TOXMOMAONA MEHEXMEHTUWH Tenbep Hb XamMTapCaH XyBb HUANYYN3NTWUIAH
CaHf XVNC3H XepeHre opyynanTtbiH HUAT AYHA CyypwurHa. XepeHre opyyrnax 3xHWM ye wwat
ayyccaHbl gapaa /rongyy 4 - 6 xun/ TenGepuiiH Cyypb Hb YN axunnaraanbl 3apgarn, awraac
xamaap4 eep4ynergeHe. MeHeXxXMeHTUINH TenbepuiiH XyBb Hb XOPOHre OpyynanTbiH 3XHUN ye
wataHg kunuiH 1,0 - 2,0 xyBb opunm Banx 6a caHrMiH Xyrauaa gyycax yen aHxHbl XyBuac
0,5 - 1,0 xyBuap 6yypHa. XepeHre opyynanTt 6alHrbIH 3pranTaHg OPCOH ye Oyroy ynnasapnan
9X3MCOHIAC XOMLIXU YW axunnaraar yaupaax MEeHEeXMEHTUH Tenbepuir awmr oprorooc
TOOL0X XyBb X3MX33r Hb TOrTOOAOr BanHa.
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XapuH

CypanraaHbl amxtran, XIV 6otb

JlTaTnH AMepukniiH 3apyMm OpHyyablH XaMTapcaH XepeHre opyynanTblH CaHTUAH
MEHEXMEHTUH TENGOPUINH XyBb X3MX33:

OpHyya Ten6epuiiH xyBb Tann6ap

Yunum 0.89% MeHexmeHTuinH Tenbepuir
Konywon 1 66% aluraac TOOLCOH baviHa
KocTa Puka 2.23%

3n Canbsagop 1.12%

Mekcumko 1.45%

Mepy 1.14%

JoMuHukaH 3.52%

Ypyrean 0.94%

XOPeHre opyynanTt opyyrik axnax ye Gyloy yingsapran 9Xnaxasc eMHeX Ye artaHg

MEHEXMEHTUINH TONOepUr HUMNT OpYYrcaH XOPeHIMNH OYHra3C TOooUoX OariHa. YKULWa3 Hb:
MonblWw ynCbIH TypLnaraac y3axaa,

MonbLu yNcbiH XaMmTapcaH XepeHre opyynanTbiH CAHMMINH MEHEXMEHTUIAH TenbepuinH XyBb

X3MXK33 /HUIAT XOPOHTe OpyynanTbiH AYHI33C TOOLHO/

OH Huint Ten6ep Tann6ap

2005 1.44% .
Ten6epuiiH XyBb X3MX33r

2006 1.29% 3pranTaHa opyyrncaH

HUNT XOPeHreec

2007 1.24% cyypwnaH Toouox Ganraa
2008 1.37% 6eree,q XuUn npax tycam
TONOepuiH XyBb X3MXKI
2009 1.13% Hb Oyypax waTtnantan
6anHa
2010 0.82%

CYOAINTAAHBbI AYTHINT:

CynanraaHg aBy y3coH “MeHexXMeHTUIH Gar”, “MeHexXMeHTUIH Tenbep” 33par OMMIronTooc
Oty Tonron TecnuitH XyBb HUANYYNAr4yauH rapasHg 3aacaH “‘MeHexmMeHTuinH 6ar” 6onoH
“MeHexXMeHTUIH Tenbep” racaH OWMronT 3apyMblH XyBbA sinraatan 6aviHa. Tyxannban:

1)

Mynuatraxxk Gavraa cybbekTaspas anraatanm OGanHa: OMNOH  YNCbIH - X3MXK33HA
XepeHre opyynarygblH TEBMOPYY/ICOH XOPOHTMIAT M3IPralUCaH yaupanaraap xaHrax
MEHEXMEHTUIH 6ar Hb XepeHre opyynaryabiH XyBbJ rypaBaard aTraag bavaar baviHa.
XapuH OT TecnuiiH XyBb MeHEeXMEHTUINH 6ar Hb XepeHre opyynary Heree TasnblH
XxamaapanTaw a1rasg 6arvixaap XyBb HUANYYN3MYUAH rAPI3HUIA 7.2-T 3aacHaac y33axap,
6oauT Gaviman 433p XepeHre opyyrnard Heree Tan Hb 6epee MEeHEXMEHTUH Garunir
axunnyyrmk baviraa Hb xapargax GavHa. “Owy Tonrom “ Tecneec anbaH €coop
rapracaH “Oloy TONMrOVH XepeHre OpyynanTbiH rAPasHUIA Tyxam TOBY TaHunuyynra’-g
“MeHexMeHTUIAiH Tenbep Hb Tecnuir yavpaax Oyw Tang Tenger ctaHgapT Tenbep
Oereen TOCNNAH MEHEXMEHTUIT P1o TUHTO KOMNaHW rynuaTrax GanHa. Yr tenbep Hb
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2)

3)

4)

yypxaw 6yTasH Ganryynax, TYYHUIA YN axunnaraar yaupgaH 30XuoH Gaviryynaxran
X0N600TON TOMOOXOH X3IMXA3HMI NOTUCTUKMIAH BOMOH 3axupraa yaupanareiH 3apaan
toM.” Tax33. YyH3ac y3axaa, Oy Tonron TecnuiiH  xyBbA “Mynuatrax yavpanara”
6onoH “MeHexmeHTUAH Gar” Hb uaag yTraapaa Har cybbekT Ganx Tyn 1 TepnuiiH
YANUUNrasHa 2 paexap 3apgan raprax 6arHa rax xamk 6ornoxoop 6aliHa.

MeHeXMeHTUINH TenbepuitH XyBb XaMXa3raap anrargax 6aviva. Owy Tonron TecnuiiH
XyBb HANIYYNIr4aniiH rapasHa 3aacaH MEHEXMEHTUH Tenbep Hb ONOH yricaz TOrmTCOH
OYHOAXK KULIrS3C xapbUaHryh eHaep OanHa. ©epeep xanban, rapasHAg 3aacHaap,
YAnABapnan 3x9x33C 6MHe YHACOH XOPeHrMiH 3apgan OOonoH yin axunnaraaHbl
3apAnblH HANT OYHMMAH 3 XyBb, YWNOBIPMAN 3XANCIHIIC xonw 6 xyBb Oanxaap
3aacaH. [atan cypanraang aBargcaH OpHyyAblH XyBbA 3H3Xyy 3apgan Hb 0,8-3,5
XyBb 6avix 6ereen nxaHxm ync opoHg 1,1 - 1,4 xyBbran 6anHa. MeH Heree Tanaac
OHOep XOerKUNTAN OpHyyAad MEHEXMEHTUNH Ten0epuinH XyBb XaMx33 Gara Ganxag
Oyypan Xenkuntan ync opoHA 9H3 XyBb XaMX33 eHAep 0anHa. MeH MeHEeXMEeHTUH
Tenbep Hb Xun axux Tycam byypax xangnaratan 6angar 6aHa.

MeHexmeHTUNH Tenbep Horayynax cyypwapaa snraatan 6aviHa. CypanraaHaac
Y39X34, MEHEXMEHTUNH Tenbepunr XepeHre opyynanTbiH AyHA cyypurnicaH GomnoH
aLUWIT CYypuUIicaH racaH 2 3apumblir 6apuMTnaH rapaaraap Torroogor 6aviHa. ©epeep
xan6an, ynnasapnan awmrnantaHg Opox XYPTanx XyrauaaHg, XepeHre opyynanTbiH
AYHr33C, awmrnanTtaHa OpCoOHOOC XOMLLIX XyrauaaHg (oprnoro?) awraac Toouox 60nox
Tantan. YyHuir Oy TOMroMH XyBb HUWNYYNArYAunH ropasaraap ye Liattanraap
AnrasapTav TOrToox ereeryin 6anHa.

MeHeXMeHTUIH 6ar 60NOH ryMLaTrax yaupAnarbiH axnbiH 3aar anraar Togopxon 6onrox
WwaapanaraTan 6aHa. M9pa3HO MEHEXMEHTUIH 6ar Hb  KOMMAHUIH YIAN axunnaraar
9pXM3aH fByynaxag rynuatrax yaupanaraz Tycnanuaa y3yynaxasp 3aacaH banHa.
MeHeXMeHTUINH Tenbep Hb XepeHre opyynanTbiH 36BMeX YNUNYUArasHuin Tendep
YY? acxyn noructvkuiiH 60noH 3axupraa youpgnarbiH — 3apgan yy? CypanraaHaac
y33xag, Oycan opHyyaan MeHeXMeHTWUH Tenbepunr xepeHre 6ocrox ( fund rising),
YH3T uaacHbl Garumir yamppaax(mutual, private equity fund, hedge fund), 3eBnex
ynuunras(consulting service) 3apart Tenger 6anHa.

* * *
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