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CYOANTAAHbI XYPAAHIYU

OHaxyy cydanraaHg 3937IMNUH  XYYIUAH XYBUIAT TOOOPXOM X3MXK33rasp xssraaprax Oyn ync
OPHYYObIH Xyyrb 3pX 3YWH OPYHbIF cydancaH GonHo. YYHO MeHre XyynanTuiAH 3Cpar 3px 3yiiH
30XMLYYnanT, 393NUAH XYYIMNH 033 X3MX33r TOrTOOCOH Gainaan, xapuyunara TOOLOX MeXaHWU3m
33pruir EBponbiH X0NG0O0HbI MMLLYYH OPHYYAbIH XYP33HA, HApUiBYNaH cydannaa.

Xyynb 3yWH OWNFONTbIH XyBbA “MOHre Xyynax” racaH HIp TOMbEOr ync OpoH OypT xapwvnuaH
agunryn Gampnaap aBy y3ax Oaviraa ©0nNoBY €peHXMA OWNrONTbIH XyBbA aB4y y3Ban OycablH
X3paruaa waapgnara, Magnar Typwnararyi, cyn gopon 6ananbir ypeyynaH awmrnax xXyBb TIHLYY
Ouw, X3T KX, acXyn wygapra 6yc awmr onox ynngan xaMadH ounrox GawHa. XyynanTUnH acpar
Byloy anti-usury' Xyynb TOITOOMX Hb rOfl TONeB X3T ©HAep 333NMIAH Xyyr Xssraapnax,
XAPArnarygumH apx alrMmr xamraanaxag 4mrnacaH 6angar 6anHa.

OoanxuinH 6aHk, EBponblH xonbooHbl cyganraaHbl Gawryynnaryygaac rapracaH cyganraaHbl
TannaHg AdNXUAH 76 ync 333NMNH XYYTMAH O334 X3MX33r TOrTOOCOH TyxXam AypbOkad. 393nuinH
XYYIMIAH 0334 X3MXK33r TOrTOOX 3pX Oyxui cyObeKTbiH XyBbA OUNNAHX OpHyyadaa TesB 6aHK Hb TyC
apxunr aparnk Gawvraa G6on UeeH Toxuonaong LWyyX, Xyynb TOrToox A3sg Oauryynnara, acxyn
CaHrniH cana Hb XYYMMRH 0334 X3aMXKaar Torroogor 6anHa. QuinnaHx ync opHyyabiH XyBba 60auT
XYYMMAH XYyBb, 9CXYST XUMUAH XYYTUAH XyBUap 333MNUNH XYYTMAH 0334 X3MX33r TOrTOOX, TYyyHA
LWMMTIAM, XypaamXumnr opyynaH Ttoougor 60N UeeH X343H OpOHA HIPMNAC3H XYYrUAH XyBuap
333MUNH XYYITMAH 0334 X3MXK33r Torroogor 6arHa.

399NMNH XYYTURH 0334 X3MX33r TOrTooX Oyn apravnanblH XyBbA 24 yncag YHIMMaxXym O334
xsi3raap Oyly TOrTMOM H3PMAC3H XyBb X3aMX33 (absolute ceilings)-r TorroocoH 6on 32 yncapg
XapbLUaHryn xssraaptan (relative ceilings) XyyruiH 03s XaMK33r 3axX 333MUAH AyHOAX XYY, 9CXyn
XYYIMIAH CYypb TYBLUMH 33P3r XyBbCaX XAMXMUIO3XYYHTAM ysangyynaH TOrtoocoH 6arHa. OunnaHx
YyNC OPHYYAbIH XyBbA XYYIMAH [330 X3MXKI3r 333MUMAH OyH, Tepern, Xyrauaa 33praac xamaapaH
sanraatan 6angnaap Tortoox GarHa.

EBponblH X0n600HbI MMLIYYH OPHYYAbIH XYBbA XYYTMAH X3MXI3r Togopxov 6angnaap xsisraapnax
A33 X3MX33r TOITOOCOH. XYYIUAH 0337 X3MXI3HUMA XYBb X3MX33 Hb Xx3an63an3an eHgepTan banHa.
Tyxann6an, ®paHy YNcbiH XyBbA 333fIMNH TOPOeC xaMaapd XYYrMnH 4334 XaMxkad 5,72- 21,63
XYBUINH XoopoHa, CnoBeHun Yrncag 333MuinH XaMxa3 B0NnoH XyrauaaHaac xamaapy 333M1MnH XYYrMnH
433 XaMxa3 13,2-453 xXyBUIH XOOPOHA, TYC TyC Xanban3ax barviHa.

333N1INH XYYIMAH 0334 X3MXX33r TOrTOOCHOOP 3apuM yncag ceper yp garasap axurnargax 6anraa
6on AHY-g xagranamx, 333NUAH XOPLUOOAbIH 333NUNH Xyy Oyypaxad TOLOPXON X3MKIIraap
HeneesnceH rax xonboraox cyganraaHbl TavnaHryygag aypboxas. Tyxannban;

e OmMHeg AdpukmnH byrg Hampampax YNcbiH XyBbA 3apuM CaHXYyrvviH Gaunryynnaryya Hb
393N43M4MNH aMb HacHbl gaatran, 6onoH Gycag yMnuunraarasp gamxkyynaH 333/IMAH HUNT
epTrUInr Toouox, nn tog 6ananeir xaHrax 6onomxuir Byypyyncan;

e BapyyH ADpVKUIAH DONIH 3acar, MeHreHUI XONBOOHbI MMLLYYH YIC OPHYYA*-bIH XyBbA, GU4MI
CaHXYYMMH 333N 393NMNH XYYTMAH 0334 X3MX33r J00ryyp TOrtoocHooc Gomk Oyypai,
ancnaraman 6ycumH Guunn caHxyyrunH Gawvryynnaryyg yr CEerMeHTd3C rapax, CaHXyYrvnH
Gaviryynnaryyq Hb OpronTtad HOMIrAyynaxX 30pUIroop 333MUNH  AYHA@XK  X3MXKI3raad
HAMarayynax 60mncoH;

a
(e}

' "usury" West's Encyclopedia of American Law, edition 2. 2008. The Gale Group 9 Oct. 2017 https://legal-
dictionary.thefreedictionary.com/usury

2 WAEMU (West Africa Economic and Monetary Union) BapyyH AdpVKUitH 3aMIAH 3acar, MeHreHUin Xon600Hb! MLyYH
opHyya: bennH, Bypkuna ®aco, Kot [I'Misyap, 'BuHen bucay, Manu, Hurep, CeHeran, Toro.




o  323NUMH XYYTMAH 4334 X3MX33r A00ryyp TOrTOOCHOOC 3331 onronTt 6yypy, ynmaap xyynb 6yc
393MUMH YN axunnaraa HamMaracaH (AnoH 6onoH AHY);

e bonuen Yncag 2004 oHA, 393NMAH XYYTUAH 0334 X3MXK33r TOrTOOCHOOP LWNMHA3p Ganryynargax
CaHXYYrunH 6anryynnarbiH TOO LIeepCeH;

e ApMeH Yncag 333MMWH XYYr TOOLUOX apradnanbil HapurBYSiaH TOrTOOrOOryMrasac HAaManT
LWMMTIAN, XypaamX xanbapasp 333MnuiH epTrMnr HAMIrayymk, un tog Gangneir 6yypyyncax
(ApmeH, Hukaparya, ©mHea Adpuk);

e Opnoro 6Garatam uvpragag  30puyncaH  caHxyyrumH — OyTaargaxyyHunm Tepen 6aracax
xaHgnarataun 6oncoH (PpaHu, NepmaH);

e XapuH AHY-g xyyruriH 0334 XOMX33I TOrTOOCHOOP Xagranamx, 333MUWH XOpPLUOOAbIH
393nUNH Xyy Byypaxaa TOLOPXON X3aMXKI3raap HeMeesICeH radx TYC TyC OYTHIXKII.

Xon6orgox cyganraaHbl Ganryynnaryygaac XyyrunH 0334 X3MXK33r TOrTOOX TOXMONZAOoNA 333MUiiH
XYYIMAH XyBb XOMXKI3I YpT XyrauaaHng Oyypyynaxaj YMrnacaH gapaax apra XaMmKaar xamTag Hb
X3P3ANKYYNaX Hb YP OYHTOM XK OYrHIKIS. OArasp Hb, CaHXYYIUWAH X3PIrMardyaunr xamraanax,
CaHXYYIMUH OYTI3rOaXyYHUIN XYPTIIMXKUIAT HIMIIAYYNaX, epcenneeH GOonoH OGyTaaraaxyyHui
LUMHIYIANUIAT  O3MXUX, WPr3AWNAH CaHXYYrMiiH ©GOnOBCPONbIF HIMIrAYynax, 333MMAH  XYYTUIAH
M3O33NNUIAr Un Toa 6oMrox, GUYNN 333MMINH BYTIANAIXYYHUIT A3MXKMX 33P3r HOM.



CYOANTAAHbI A3NI3P3HIYN X3Car

393NUAH XYYrMNH 4334 XaMxa3ar JanxunH 6aHkHbl 6yc HyTrMiH 152 opHbl 40 xyBb Bytoy 61 yncag
TOITOOCOH 30xuuyynanTt Garviraa 60n AanNXuiH 76 ync 333NUAH XYYTMAH 0334 X3MX33r TOrTOOCOH
rox [JonxwiiH 6aHk 6GomoH xonborgox cydanraadbl Ganryynnaryynaac rapracaH Tainada®
AYPbAXK33. 333NUNH XYYTUAH 0334 X3MXKI3r TOrTOOX Oyn opHyyabiH gunnaHxuwir Oag CaxapbiH
Adpuk 6onoH JlatnH Amepuk, KapnbblH opHyya 333rmk 6anHa. XyyrnH 0334 XaMXK33r TOrToox Oyn
yrnC OPHYYAbIH XarcaanTbir XYCHArT 1-33C Y3H3 VY.

XycHarT 1. XyyruiH 0334 XaMXK33r TOrtoox 6yn ync opHyya, 6yc HyTraap

(0]7]0) ¢
Bon  hat Espon Qe aopion
60noH xong ©mHepg A3u BapyyH
CaxapbIH HomxoH ©OnoH o Bycapn
” ToB A3u AdpuknmH EBpon
Adpuk* AanavH KapubbiH
ODH OpHyyA
PHyYyA OpHyyA
Sputpu BHXAY ApmMeH ApreHTuH Armxup BaHrnagew | Benbru ABcTpanu
ST1unon AnoH SCTOHU Bonneu Ervner OHaTXAr ®dpaHLy BarambiH
laHa Jlaoc Kuprus Bpasun Jlneu MakncTtax lepmaH apnyya
'BUHEN MbsHmap | lMonbLu Yunu Manst 'pek KaHapg
Magputann @ dununnmH = CroBak Konym6u Cvipn WpnaHg AHY
Hamnbun Tannang CnoBeHn = 3OkBagop TyHuc Utanu
Hurepu BbeTHam Typk Bateman HupepnaHg
©ABHY loHaypac Moptyran
CyaaH Hukaparya WcnaHu
3ambu JomunHukaH Lsenuap
WAEMU* Ypyraaw x BputaHu
CEMAC* BeHecyanb

*WAEMU (West Africa Economic and Monetary Union) bapyyH AgpukuliH 30uliH 3acae, MeH2eHuUl xor1600 —
beHuH, bypkuHa-®aco, Kom [J'Ueyap, 'euHel bucay, Manu, Huzep, CeHezan, Toeo.

*CEMAC (The Economic and Monetary Community of Cental Africa) Tee AgppukuliH 30uliH 3acae, MeH2eHUl
XxammbiH Hutieamnae - KamepyH, Tes AgppukutiH BHY, Yad, KoHeo, OkeamopsbiH uHel, aboH.

H3I. EBPOINbIH XONBEOOHbI YJIC OPHYY[AbIH MOHI® XYYJNIANTUUH 3CP3I 3PX 3YUH
OPYUH

XYYNanTUiH 3Cpar 3pX 3yNH OpYHbIr EBpPONbIH XONBOO0OHbI MMLWYYH OPHYYAbIH XYP33HA, HApUIBYaH
aB4y y3B3N MOHre XYyynanT Hb Xyynb 3YWH yxargaxyyHbl XyBbZd 21 OpHbl 3pyy, MPraHWA Xyynb
TOrTOOMXNA TycracaH 6anHa.

1. [Oann, ®vHnaHg, NaTten, PymbiH, CnoBeHun, ManbTa - SpyyruiH xyynuap;

2. 3cTtoHu, PpaHu, YHrap, bonrap, Vicnanu - praHuin Xyynb TOrTOOMXO0O0p;

3. Yex, benbrn, Asctpu, NepmaHn, pek, Moptyran, Cnoeak, Monbw, LBea, Utanu - apyy
GOOH MPraHUI XyYynb TOFTOOMXA00 OpyyricaH GanHa.

Xyynb 3yWH OWMIONTbIH XyBbA “MEHre Xyyrnax” racaH HAp TOMbEOr Yric OpoH OGypT XxapwunuaH
agunryn Ganmgnaap xaparnax Oawraa 6G0MOBY €PEHXMA OMMTONTbIH XyBbA OyCAbIH X3paruaa
Wwaapgnara, Magnar Typwunararyi, cyn gopov 6angneir ypeyynaH awmrnax xyBb TaHUYY Ouw, xaT

a
a

3 Interest Rate Caps around the World: Still Popular, but a Blunt Instrument, Samuel Munzele Maimbo and Claudia
Alejandra Henriquez Gallegos, World Bank Group

October 2014

ff/ZEW (2010): Study on interest rate restrictions in the EU, Final Report for the EU Commission DG Internal Market and
Services, Project No. ETD/2009/IM/H3/87, Brussels/Hamburg/Mannheim.

4 List of Sub-Saharan African Countries, https://www.loc.gov/rr/famed/guide/afr-countrylist.html




nx, acxyn wyaapra 6yc awmr onox ynngan xamasH onnrox GavHa. Tyxamnban, JliokcembyprmiiH
Xyyrb TOrTOOMXWA, MOHIe XYynaX rax H3p TOMbEOr TycramnaH TOMbEONOoOoryh 60roBY WPraHui
GONOH 3pYYrMMH Xyynuydag 333149M4MAH Cyn Tanbil awurnaH XaT eHAep Xyy TOrTooXbir
XOpurnocoH 6on McnaHwiH Xyyrnb TOFTOOMMKMWG MOHre XYYN3XWUAr XOpUrIocoH 60noBY TyxawnH
acyyanbir TOOOPXOWSCOH TogopxonnonT Garnxryn 6arnHa.

MeH JpyyrunH xyynuygaz MeHre Xyynax ramT X3parT Xyraanrax xapuyunara xapunuaH agunrym
GanHa. Tyxamn6an, ABCTPU YNCbiH Xyyrb TOFTOOMXXOOP MEHre XYYnaxag 3 XYPTan >KUM33p XOpuX
oon Jlateun Yncag 5 XypTan Xunasp xopux, anbagaH axun XUIIrax, 3CXyn XeaerMepuinH XercHun
poon xamxkaar 100 gaxwH HIMIrgyynCcHIAC X3TPAXry MEHreH TOpryynb OHOrayyrnax 33aprasp
3oxuuyyncaH 6anHa. MNpakTUKT MeHre XyynanTuiH 3Cpar Xyynb TOrTOOMXKYya Tap Oyp yp AyHTan
Ganraaryi 6a yyHUI Har XULLI33 Hb daHn Ync oM. JaHUNH WyYXURH NPaKTUKT 36BX6H OHLIroN eHaep
XYY TOFTOOCOH TOXMONASYYAbIr MOHIe XYYNaxa4 TOOLOH LWNNAB3pnagar 6anHa.

OpYYrviH Xyynuac ragHa MIpraHun xyynbf TycracaH 30xvuyynanTtyya Hb YrnC OpHYyAblH XyBbA MEH
xapunuaH agunryn 6anHa. 3apum opHyyablH XyBbA X3T ©HAP XYYTal ropaar 6yxang Hb Xy4YuHryng
Toouox (YHrap) 6on 3apum Hb 36BX6H XYYTMH Xamxaar Byypyynax (Jliokcembypr) 3oxuuyynanTbir
TycracaH 6anHa.

[loToodblH Xyyrnb TOrTOOMXA0O MOHre Xyyrax H3p TOMbEOr Tycraxaac ragHa EBponbiH Xon6GooHbI
Le6H TOOHbl MULYYH OPHYYA eepcOMWH HyTar A3BCrap A33p Wiyy TYrasMman Xaparnarasax “sub-

prime”, “last resort loans”, “fringe lending” rax Hap TOMbEOHYYABIr MEH TycracaH 6anHa.

Benbrng "sub-prime" 333n Gyloy xamraanantTanm 333Mnr "Opnoro Hb 3335133 Tenexen Xyparnuaxryn
Ganraa OGONOBY TYYHWUA YN XO4NeX XOPeHIMWH YHI3P TOOLOH YHIIMDK ecreef 333n  Ofrox
36BLUEOPINUIAT 6rex raXk TOA4OPXONCcoH".

PyMblHO YHOCOH X3PArNadHUA 333N rdOar Hb YHOCOH X3PArNasHuii a4 3yWn XyoangaH asaxag
30puyncaH 3335 Gereen MeHre 33an4yynaryguiir Xyynumap TOrTOOCOH XyBb XOMXK33HI3C eHaep
XYYT3I 393N caHan 60nrory Hap raxaa.

MeHre 333nayynardy HapbiH Tyxan xyynuiH Togopxownnontyyn bonrap, Wpnana, Monbw, Wcnaxu
yncyynan 6anaar.

Nx BpuTaHmng 3ax 33anuirH cyganraa Xunx, TOArd3p 3ax 333n4 MeHre 333an4yynard HapT /rapbiH
aBnara/ 3aaBap, Xypam TOrTOOCOH XyynuWH 3oxuuyynantag "sub prime" 6a "non status" rax Hap
TOMbEOHYYAbIr X3P3rnacaH GarHa.

XycHarT 2. EBponblH X0nGOO0HbI YIC OPHYYAbIH MEOHIre XYYNanTUIAH 3CPar 3pX 3yMH 30XuUyynanT

HapnacaH XaparnacaH 6angan 3337IMNAH XYYTUIH Bycapn
6anpan 0334 X3aMXK33r
XyynbAa TycracaH
3CaX
ABCTpU Wucher UpraHun xyynunH 879-p aynn Yryn
OpyyrunH  xyynuiiH  154,155-p
3ymn,
MeHre xyynanTuiH Scpar XyyrnunH
1-p 3ynn
Benbru Woeker OpYYrMH XyynuiiH 494-p 3yinn Yrywn
Bonrap JlnxsapctBo | 3p3asHui 6omnoH YyprviH | Yryn
XyyrnunH 10.3-p 3ynn
Kunp Tokoglifia - Yrywn
Yex Lichva UpraHnm xyynumH 3-p xacar OyHoax xamxaar 4 | LyyxunH
OpyyrunH xyynb 40-2009 OaxvH Tavnbapaap
HAM3IAYYIICOHTIN TOITOOCOH
TOHLAX
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Hanu Ager - Yryn
OCTOHM Liigkasuvotm | UpraHun xyynb “@éc 3yrMH 30xucT | Yrym
ine XOMXK33”
duHnaHg Kiskominen OpYYrmiH xXyynb Yrywn
®paHL Usure X3parnar4ymmH Tyxam xyynb Yryn
lepmaH Wucher UpraHunm xyynunH 138, OpyyrunH | éc  3yMH  30XUCT
XyynuiiH 291 XIMXK3I93, ayHaax
XOMX33r 2 [axviH
HAM3IAYYICIHTIN
TOHLOX
pek Tokoglifia OpyYrvmnH XyynuiiH 404-p 3yinn Yrywn
YHrap Uzsorokamat | - Yrywn
WpnaHg Excessive XoparnasHUM  333nunH  Tyxan | Yrym
XYYNUAH 45-p Xacar “xaT eHaep”
Utanu Usura OpYYrMH XyynuiiH 644-p 3yinn Yrywn
JlatBu Auglosana OpyyrmnH xyynuiiH 201-p 3yinn Yrywn
JlntBa Lupikavimas | - Yryn
JltokcemBypr | usure Uprannin xyynunH 1907-p 3ynn, | Yryn LLyyx  XyyrumH
OpyyrnH xyynunH 494-p 3ynn, XOM>KI9r
Wpranmn xyynuinH 1154-p 3yin Byypyynax aspx
(AHaTouM3M/ HUANM3N XYY) XOMXKI3TIM
Manest Usury Xyynb 6ycag Toouox 6onosy | Yryn
M3PraXIUIH Gavryynnaryynag
Xamapaaxryn 3oxuuyynanTt
ONOHTON
HupepnaHg | Woekeraar OpYYIMH XyyrnvMap XOpUIIIOCOH Yrywn
MonbLu Lichwa - Yryn
MopTtyran Usura UpraHnin xyynunH 282-p 3ynn, | Yryn
OpYYIMH XyyrnuiiH 226-p 3y
PyMblIH Camatarie OpYYrMnH XyynuiiH 28-p 3yin Yrywn
CnoBak Urok OpYYIMH XyynuiiH 235-p 3y Knnuind 30 xyBb
CnoBenu Oderustvo YyprminH  Tyxan xyynuiaH 119-p | Yryn
3ynn,
OpYYrMnH XyynuiiH 214-p 3yinn
WcnaHun Usura MeHre xyynanTuinH acpar xyyrnb XaparnasHun
333MUNNH Tyxan
XyynuinH 19-p 3ynn
xyynuap
‘oBepapadT 3393n4
-TOFTOOCOH XYYIUiH
X3MKI3HI3C 2.5
OaxvH
HOM3rayyncaH”
Lsen Ockret [BpasHUn Tyxam xyynunH 31-p | Yryin
Xacar
Ux Bputann | Usury unfair | Xat eHaep oytoy ynamx | Yrym

XOMXKI3HUIN XYY

ABcTpu. Npraunn xyynuiiH 879-p 3ynn, OpyyruiH xyynunH 154-155-p 3ynn, MeHre XxyynanTumnH
3CPar XyynuiH HIrayrasp 3ymrnasap TyC TyC 30xuuyyrcaH. XyBb XYHWA TypLunararyn, 60nroomxrym
Gangan, caHXyyrMnH XyHAP3aNTan Gangnbir awmrnaH epanuiH XaMKI3HIIC UNyYyrasp aluur onoxbir
MEHre Xyynax rax tannbapnacaH.

Benbrn. 1935 oHoOC WpraHum Xxyynuapaa 30XULYYIDK OX3NCIH. JHAXYYy 30Xuuyynantbir
30pUCOHeeP MIPIIra3P TOITOOCOH XYY Xyyrnnap TOrTOOCOH XYYIMAH X3MXKI3H XYPraX LUMNOBIPIAX
3oxuuyynantrtai. MeHre XyynanTt Hb QPYYrUiH XyynuiH 494—p 3ynnasp xapuyunara Xynaaxasp
3oxuuyyncaH. XyyruiH 0334 xamxkaar Upranunm xyynuinH 1907-p 3ynnasp TOrtoocoH Ga 6yx
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TOPIVIAH 333MUNH XYBbA, CaHXYYIMIAH XapaaT 3TradaniiH 3cpar GOMOH X3T eHOepP XYYI MEHre Xyyrax
onnronTon Xxamaapaxaap 3aacaH. XaparfaaHui 333MUIAH Xyynbh Xyyrnvap TOITOOCOH X3MXK33HI3C
O33ryyp Xyyr Tenexryn damk 6ornoxoop 3aacaH GanHa.

Bonrap. Yypar 6a rapasHun Tyxam xyynuiH 10 (3)-p 3ynnasp MeHre XyynanTuir XxopurnocoH 6a
HOMArayyncaH xyyr TeB 6aHkHAaC TOFTOOCOH XYYIMAH X3MXKI3HIIC XITpaxrynm 6Garxaap
3oxuuyyncaH. XygangaaHbl Tyxan XyynunuH 294-p 3ynng 3aacHbl garyy HUANMAMN Xyyr apuimkaaHsl
Gaviryynnaryyn XoopoHO00 X3parnax 60roxoop 3aacaH.

Kunp. Menre xyynantuir 2011 oHg OpyyrmilH Xyynuap XOpurrocoH 6a 333nuMnH Xyy Hb TeB
GaHKHaac TOrTOOCOH 333MMMNH XYYTUNH 4334 X3MX33HIIC XATPAaxryn GavHa.

Yex. MeHre xyynantumr TyxalH xapunuaaHaac ormk Oyn awmr opnoro Hb Xynaax Oyin yypartan
XapunuaH TOXMPOMXKIY Toxuonanyyn 6yloy epeHxuinaee eHaep XyyTan 3aanuur omnrogor. 2003
OHbl [1994 wWyyxvnH TamnGapaap MeHre Xyynax [ra3p3d r343rT rIpasHuMA Heree Tanaacaa
XamaapanTtaun, OKYH yXaaHbl XyBbA Cyfn OOPOW 3TradATaN, MOH XyBb XYHUW Typwnararyh Gavpgan
39pruMnr ypByyraap aluuriiaH rapaardap XYf33C3H YYpar Hb xapunuaH agunryni Gyy apc anraa
OyXvin  yyprvir rynuaTraxasp ammnacaH, Yypar Xyrfaaxadp 3aacaH rapaar xampyynaxaap
Tann6apnacaH 6arHa. MpraHun Xyynb Aaxb MEHre XYYN3NTUAH rapad Hb MAP33HMIA HAr Tan Hb A433p
aypacaH Hexuen Gangnaap GaviryyncaH rogrmnr Heree Tan Hb M43 GavicaH, Magax GONOMXKTOWN
GancaH ropaar xampyynaxaap 3aaxadd. OHI TOXMOMAOMA rIpa3ar XYyYWMHryhg TOOLOXOOp 3aacaH
GanHa. 2004 oHbl [O93g wyyxunH Tannbapaap 393UAH XYYTUMRH X3MXK33r €C 3yWH 30XMCT
XOMXK33TaM XONOOH y3CaH Oyly TyxalH 333MnuMAH Tepeng apumkaaHbl GaHkHyygaac TOrTOOCOH
ePONNH XYYTUAH X3MXKA3r 4 JaxvH HAIMIrOYYJSICaH X3aMXKI3r Xyynb Oycan TOOUO0X rapaar XyYvHrym
raX y33x33p TOrTOOCOH BariHa. MeHre xyynax acyyanbir 3pyyrunH Xyyrnbd MeH TycracaH 6a anvwsaa
3Trad Hb XapunuaH agunryn 6yroy apc anraa 6yxui yypruir amnacat, yypar Xyn33xasp 3aacaH.

OaHu. JpyyruiiH Xyynuap raMT X3parT TOOLIOXOOp 3aacaH 6a CyynuinH XUNyyasa MeHre xyynant
raX OMNroNT 40P 6HOep XYYr EPeHXMINNEeH HIPNaX XxaHaara HAMIracaH.

AcToHU. Tyc yncag MeHre Xyynax Hap TOMbEOT XyyIibiuicaH, TOMbEONCOH 3pX 3YWH 30Xuuyynant
Ganxryn 60noBY HUMramg amap xanbap apraap (rap ytac, UHTEPHET I'M.) 3331 ONrOX, 333MUNAH XYY
€C 3YMH 30XUCT X3AMXKIIHIIC XITIPCIHMMIT MOHTO XYYIANT raXx onmnrox 6arHa. Xyynb apx 3yiH XyBb[,
093pX Hb VIpraHui Xyynb Aaxb CaH éc cypTaxyyHbl 3apuMmi Xxamaapax oM.

®duHnaHa. EpeHxungee XyBb XYHWA Cyn OOPOM XyHA Hexuen 6Gamanbir awmriaxbir OWrO4Oor.
393n1NH X3T eHdep Xyyr JpyyruiH Xyynba TycracaH. 333n43r4ninH Cyn Oopow Hexuen Gananbir
awurnmaH eHgep Xyy aBax, 9CXyn 333n4yynardvnH raprax Oyn apcgan, 3apgantan TOXMpoorym
©HOep XYY TOrTOOXbIr MOHIre XYYNnanT ra) Tombéongor darHa.

®paHu. X3T eHAep Xyyr onnrogor. 393nnnH rapaarasap oNrox Oyn 393MNNNH XXUMUAH XYYTUAH XyBb Hb
393nuNH Garryynnaryygaac wxun TecTan apcaan 6yxun TepnuiiH 333n4 CyynunH 3 capg OnroCoH
XYYHUIN OyHAXKaac rypaBHbl HAr3C O33LLMX XYBUNI MOHIe XYYanTadp TOOUHO (X3parnardvmiH Tyxam
xyynuiH L313-3).

FepmaH. MeHre xyynant Hb NpraHnin xyynuinH 138-p 3ynng éc 3yrnH 30XUCT X3MXKI3I 3epUnX rCaH
TOMbEONNOoOoP UMIPXUNIISTACIH.

1. HuntunH G6ognoro, €c cypTaxyyHbl 3CPar anvBaa Xamnudfl, MOHreH LUUIDKYYNAr 33par Hb
Xy4uHryn 6anna.

2. X3H H3rHWM XyHOpan 63pxwaanTtan, Typwnararyi, Cyn SOpon Hexuen 6ananbir awuvrnat
TYYHWWr, 3CXyNn rypaBgard aTrasguir aB4 Oyn yp awwurtai Hb WUNT34 YN TOXMPOX anvBaa
YANOan XUANrax, XMNNraxasp amnanT aBax, eepTee MeHre 60M0H CaHXYYIrMAH alumr oSk aBax
Hb XOPUOTON.
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OpyyrnH xyynuinH 291-p 3ynn. bycabiH xyHapan 63pxwaan, Typwnara gytmar 6angan, apyyn 6yc,
Gangnbir awmrnad, Matepyannar awur eepTt Hb, 3cxyn Gycag 3Trasgsg Onrorgoxoop 3CXyn TUM
TOPNUNH amnanTbIr OpOH 6arpHbI TYP33C, 3CXyN TYYHTAM xonbooTton Bycaa yMnumMnrasHun 3amaap,
393 onrox 3amaap, 6ycag TepnuiiH YUNYMAraaHWA 3amaap, 3CXyn 433p AypbAcaH YANUYUNrad Hb
Y3YYIDK Oy yMNUMArasHUM epTer, ok aBy OyM awurtan Hb MNT3A YN Aynuax Gamsan 3 xun
XYPTanNx xyrauaaraap xopux Oyty Topryynb HOrgyynHa.

Mpek. MeHre XxyynanTumH acyyanbir 3oxuuyynaxgaa [epmadbl 30xuuyynanTtbir cyypb 60MroH
OpyyrnH xyynuiiH 404-p 3ynng aBy XaparfacaH.

YHrap. MeHre xyynantuir 6ycabiH Hexuen 6ananbir ypByynaH awurnaH xaT eHaep awur orloxbir
Xanaar.

MpnaHna. 1995 OHbl X3parnasaHui 333NUNH Tyxaln Xyyrbf X3T eHAep racoH Gananaap TOMbEOSICOH
Bavix 60noBY 3H3 Hb TYC XYYNUIH Aaryy 33anuinH 6anryynnaryynag yunuungarryi 6aviHa.

Utanu. MeHre xyyrnanT Hb eHOOP XYYTINr33ap MOHre 333M3axXunr onnrogor. praHuin xyynsa MeHre
XYYN3X r3Arvnr TOOOPXOWIK ereeryn 4 userious interest Oytoy “xyynantuiH xyy” ragar OMAronTbIr
TycracaH Gampar. OpyyrumH Xyynuap eHOep Xyy aBax, aBaxaap amnanTt asax, acxyn Oycag
siIMapBaa HaraH alur XOHX00r MMM 3amaap OFICHbIr XapuyLiara Xynaanraxadp 3aacaH. Xyynb Oyc
Xyy “usura impropria”-H3ac Oycag XyynanTuAH Xyyr Xyynuap TOrTOOHO raX 3aacaH. Llyyxaac
339N49r4 3aUNH 3acar, CaHXyyrumiH XyHOP3NTan, aCXyn 3annwryi waapanaratan yeqn Hb ONrocoH
393MUNH XYY Hb TyXawH Hexuen GampanTtam yn Oynuaxyry GamHa raX y3Ba/ MeHre Xyynantag
Toouox 6ongor. baHk, acxyn Gycag CaHXyyrumH 3yydnarygblH XyBbd MOHre XyynanTtag Horgyynax
Xapuyunara Hb unyy YaHra 6avaar.

Nareu. Amap 4 Tepen, xanb3punH 3331 aBCaH yed 333N43MMMIAH CaHXYYIMAH Hexuen 6ananbir
M3A4C33p Gark 333NMMMH XYYTAM XapbLyYYrCHbl AYHA 333N43r4mg XaT eHAep CaHXYYrMnH gapamT
YYCr3C3OH a3 Y3BAN MEHIMe Xyynax rax y3Ha. OpyyrunH xyynuinH 201-p 3ymng 3aacHaap 5 xun
XYpTan xopux, GapvBunax, anbagaH axusn XUANraX, HAr capblH Xe4enMepunH XemncHuh [oonq
XaMxaar 100 XypTan HAMIrAYYNCIHTAN TIHLIX XAMXKIIraap TOProx caHkutam Ganaar.

INuTea. Xyynuap 3oxuuyynaaryn 6ereeq asmMap HaraH xsisraapnant 6angarryi.

IrokcemMOypr. VpraHun Xyynbg 3aacHaap LWYYX33C 333M4YYNardy Hb 333N43r4vnH TypLunararym
GangnbIr awmrnaH eepuiiH raprax 6y apcaoanTan xapbuyynaxag xaT eHgep xyy 6onoH 6ycag vnt
©eHOep aluur Opfioro Orioxoop GaWHa rax y3B3aN rAP3I3HUA XYYr Xyynvap TOTTOOCOH X3MXKI3HA
Oyynrax, Wnnaeapnax 60NOMXKTON. SpyyrnnH xyynuap 1 capaac 1 xun xXypTan xyralaaraap Xopux,
acxyn 500-25000 eBpo xypTan Toprox caHkutan. BaHkHaac Oycag 3Trasg Hb HAr XXMM XYPTAnX
XyrauaaHbl 33314 HUANM3I XYY TOOLIOXbIT XOPUrIOQor.

Manbt. Xyyne 6yc ywngang Toougor 6omnoBy 6aHK, 333nuinH Ganryynnaryyn 60rnoH Togopxou
OyToargaxXyyHU Tepeng Xyynuap OrioH XeHrenent 4emneenentunr ysyyngar 6anHa. MeHre
XYYNONTUAr NX3BYNAH MIPraxnunH 6yc Ganryynnaryya XyBb XYMYYCWAH XyHO Hexuen 6anansir
(MepunTa TOrMOOMOHA AOHTONCOA, Xap TaMXuU X3parnardyva) ypByy alunrnaxbir OMNrofor.

Hupepnana. 33anuiiH Ganryynnaryyq (MIproxnunH 333n43r4ma) Hb Tycra 3eBLU6ePNUiH YHOCSH
YVN axunnaraa apxangar, Xyynuap 333Mv1nH XyYriH 0334 X3aMX33r TOrTOOX erceH 6anaar.

Monbw. 333nunH Gawryynnaryyn TOAWWTYA XyBb XYMYYCUMAH XOOPOHO MOHre  Xyynaxuur
XOpUIMocoH 6anHa.

Moptyran. Har tTanaac xyynuap TOITOOCOH X3MX33H33C XATOPCAH 333MUNH XYYr MEHre Xyynax,
Heree Tanaac XyBb XYHUM TyxalH yewnH Hexuen 6angnbir awwurnad, /Typwnararyn 6amngan,
COTIAUUNH ©BYTAaN rax MaT/ wypapra Oycaap eHOoep awmr oprioro Orfox, erexeep amnanTt aBax
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Tanaapx rapad3d Hb XY‘-II/IHFYI7I 69F99D, 3pWFI/II7IH Xapuyurnara Xynaanragsr.

PyMbIH. EpeHxungee 3ax 333nMAH XaHLWHAac O33ryyp Xyy TOrTOOXbIr y343r. OPYYrUnH XyyrnuiiH
450-p 3ynng ynn axunnaraa gaByynax 3eBlueepenryn Oywy apx Oyxui Oyc 3Trasg eHreneH
pangrnax 3amaap Xyynuap TOrTOOCOH XOMXA3H33C A33ryyp XYYTaW 3331 ONrOCOH, HAr XUIM3ac
AOOLWNX XyrauaaHbl 3334 XYYrMAH KanutarpkyynanTt TOrToOCOH ©6on apyyrunH xapuyunara
XYI193H3. HNNMan xyyr MeH MeHre XyynanTuiH Tepeng XxaMmpyysk y3gar 6anHa.

CnoBak. JpyyrunH XyynuinH 235-p 3ynnasp OycaoblH XyHOAPANTaM Hexuen Gamgneir awwvrnaH, 2
TanbiH XapunuaH rynuaTtrax Oym yypar Hb rpPa3HUA 3yWNTON Xapbuyynaxag 3pC 3epyyTam yn
OyMLaX Hexuena MeHre xyynantaap toougor. MeH 033apx Waapanara, waapaax 3pXUnr WnimkKyymK
aBcaH aTrasasd MeH Xxapuyunara Ttooufor. Xyynb 3yWMH CalblH LUMAOBIPI3P 333NIUAH  XYYT
oponuyynaH xunuiH 30 XyBuac O93L1 X3IMXKIAraap Tenex anvBaa 333NUAr MeHre Xyyrax rax
OWNrOHO.

CnoBeHn. WpraHun xyynba 119-p 3ynng 3aacHaap X3H HArHWMA CaHXYYIMAH XyBbA slapantan
Wwaapgnaratan, XyHOpanTanW Hexuen 6ananeir /gapanTtan x3paruda rapcaH, OpoH 6Gampryn,
TypLwnararyn, M3AN3rmyn/ Hb awurnaH eepumnH rynuatrax Oyn yypartan xapbuyyrnaxag Wriapxui
©HOep aLUMr ONI0X X3MXKI3r33P Xyy BONOH YH3 TOrTOOCOH HEXLeNWUIT Xampyynaar.

UcnaHun. MeHre XyynanTUiH 3Cpar Xyynb[d 3aacHaap XYYrvuiH X3MX33r 36BLUOepPeH rapaa
Ganryynax Hb 4eneeTtan 3ynn 6GOMNOBY rapaaradp TOITOOCOH Xyy OOMOH Xyynb TOrTOOMXOOP
TOITOOCOH XYYIMAH XYBb X3MX33 XOOPOHAbIH Xapurilaa, 3ax 333MUAH XaHLLU raX M3T OSfIOH 3YWNunr
XapransaH TOrToox €CTon. XapuH XYHUA 3alnwiryin Wwaapanaratan xaparuast yeunnr ganuvayynas
eHOep XYy TOrTOOCOH 60N TyXanH rapaar Xy4YMHryna TOOLHO.

WBen. SpyyrviH Xyynuap XaH HIraH 3Trag4 333N ONFoX YW axunnaraa apxnaxgasa 6onoH Gycan
TOITMON YN axunnaraa siByynaxgaa eepuiH rynuatrax Oyin yypartanm xapbuyynaxag yn gynuax mx
XAMXKI3HUIN XYY HOrgyynax 6onoH Bycag caHXyyrnH aiur oproro oficoH 6on xapuyunara XynasHa.
HouTton ramT xaparT 6 capaac 4 Xun XypTan Xyrauaaraap Xopux an Horgayynaar.

Ux BputaHu. Xyynuap TOOOpPXOM 30xuuyynaaryn, smapBaa HaraH xapuyunara 6amnxryi 6onos4
Xagranamx, 333MUMNH XOPLUOOAbIH 333NIMNH XYYIMAH 0330 X3MXK33r TOrTooX erceH. Lyyxaac
XOPArNasHUN 333MNUAH FAPIJHUIA XAP3r MapraaHbir LUNMAOBIPMIXA39 333N4YYynard, 333M43r4ninH
XO0pOoHA, Wyaapra 6yc Hexuen Ganaan 6ariHa rax y3Ban xyyr OyynraH wmiaBapnax 6ypaH apxTan
Ganpar.

XOEP. 333/IMAH XYYTUIAH TYBLUUMHA XA3FAAP TOI'TOOX (IRR)®

EBponbiH x0nGooHbl rMwyyH 13 OpHbl XyBbA €POVAH 333IMNH IP33raap 333NIMNH  XYYTUMIAH
OONOMXMUT TenOepuUnH XaMX33ar xsasraapnagarryi 6on 14 opoHA 3apuM HAr xanb3puiiH XyYruiH
Xsi3raapnanTbil XYYrMH Taas (0334 XaMK33) xanbapaap TOrtoocoH Garvpar. 3araap opHyygaac 3
OPOHA YHAMNAXYW A334 xA3raap Oyly TOrTMON HIPMacaH XyBb Xamkad3d (absolute ceilings)-r
TOrTOOCOH 605 11 opoHA xapbuaHry xsisraaptan (relative ceilings) Taasbir 3ax 333nNUNH AyHAAX
XYY, 9CXyN XYYMUAH Cyypb TYBLUMH 33p3ar XyBbCax X3MXUIAAXYYHTIN yangyynaH torroogor 6anHa.
XapuH OcToHu, [epmaH 33par opHyyaan 3eBXeH Ae haKTo 433 XIMXKIIr X3aparnax GarviHa.

393NUAH XYYIMAH 0334 X3aMX3ar TeB GaHK, TOpUNH 3axupraaHbl TeB Gawnryynnara, Xyyrb TOrTOOX
Ganryynnara 6onoH wyyx 6awryynnaryyn gaHraap 60noH xamTpaH Tortoox 6ongor. XKuwas Hb
Wtanu, Moptyran, Manbta Yncag XyyrviH Taasbir Xyyrb TOrtoox Gamryynnara Torroogor 6on
®paHu, benbry, Monblw Yncag TeB 6aHk Hb UM apxTan Gangar. MeH Mpek, Vicnann Yncag Tes
6aHK Hb Xyyrb ECHbl 333NTMNH XYYITUAH Xsi3raapnantaz CyypuncaH XYYrmiH XyBb XaMXK33r TOrroogor
YHACOH WHCTMTYUM tom. bonrap, WpnaHg Yncag 3acrmiH rasap ©OnoH TepuinH 3axupraatbl

a
(e}

5 Interest rate restriction
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Ganryynnara XyyruiH Taasbir Torroogor. lepmaH Yncag wyyx Ganryynnara 3937MNAH XYYTUAH
epeHxun Taasbir Torroogor 6on YHrap, Yex Yncag wyyx Ganryynnara 3eBxeH 3apuMm TepiviH
XYYIMIH Xa3raapbIr TOrroox 6ongor 6arviHa.

XYYIMRH 0934 XaMX33HA Lar XyraluaaHbl AaBTamKkTanm Toxupyynra xuix 6ongor. Monbw, MepmaH
Yncap cap Oyp XyyrMiH Taasbir WMHIYM3H TOITOOX ToXupyynra xmngar 6on EBponbiH Xon600HbI
OPHYYZAbIH TypaBHbl HAraaCc WNyy Hb TOXMpYyMra XuMX uar xyrauaar ToOOpXOWNOoorym, TOrTMon
AaBTaMXTanraap XyyrmiH Taasaa eepuungerryn 6arnHa. Vpnang Yncag 393nUMNH XYYTUMARH XYBb
XAMXK33HA, xun 6yp xaHant xungar 6on benbrn Ync 1992 oHooc xonw epaee N 4 ygaa XaHanT
XUncaH 6anHa. EBponbiH X0nbooHbl UX3HX OpHYyyAan 333MWnH XYYr ynvpnaap XsHaH 3oxuuyynaar
GanHa.

393nniAH XyYrMnH Taas Byoy 0334 Xamkaa 60N 333nNunH xyyruiH xa3raapnant (IRR)-bIH 36BxeH Har
Tepen oM. JKCNepTyYAUH TannaHg, XyyrmnH Taasbir YHIMIIIXYIM, 9CXYN XapbLaHry 6amx acaxaac
YN XamMaapaH XYYrMiH TYBLUHWA XA3raap rax aed y3caH Gereen EBponbiH Xon6GOOHbI ruiyyH
OPHYYZAbIH 333MUAH XYYIMMAH Xa3raapnantbir XYCHIIT 5, 6-33C Y3H3 VY.

XycHarT 3. EBponbiH X0n600HbI rMLLYYH OpHYYyAaa 333MUAH XYYTURH XA3raaprianT TOrTOOCOH

Oanpan
XYYTUAH X3MX33r XYYTUNH X3MX33r Xd3raapnacaH
Xsi3raapnacaH opHyya opHyyA Xs3raap TOrTooroorym opHyyn,
[YH3IMIaXYN X3aMXK33raap/ /xapbLUaHrymn XxamMxaaraap/
pek Benbru ABCTpHU
WpnaHg ®paHy, Bonrap
ManbTa epmaH Kunp
OCTOHN Yex
WTann [aHn
HuoepnaHa duHnaHa
MonbLu YHrap
MopTtyran JlaTtBu
CnoBak JlutBa
CrnoBeHu JltokcemOBypr
McnaHu PyMbIH
Leen
Wx BputaHun

Source: Expert survey, iff /ZEW- Final Report on interest rate restrictions in the EU, 2010
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XycHarT 4. EBponbiH X0N600HbI MMLLYYH OPHYYAbIH 333SIMNH XYYTMIH 0334 Xamka3 (2010 oHbl 03 capbiH 6Gangnaap)

FMwyyH opHyyA

X3parnasHun
333JIMWH XUITUIH
XYYHUW O334

XyyrumH
AyHaax
XyBb

Xampax xypaa

Tann6ap

Benbru

OCTOHU

®dpaHLy

lepmaH

pek

Wpnang

WNtanun

Manbta

HupepnaHg

Monbw

a

xsa3raap /APR/®
10%-19,5%

XIMXKII

63,9%
5,72%-21,63% 8,12%-
16,6%

8,18%-16,4% 4,09%-8,2%

3apum
6,75%

3apum
187%
4,38-27,20% 4,38%-
16,97%

3apum
8%
15%

20%

a

6 APR-Annual percentage rate HKunasp TOOLICOH XYYTUH XyBb/

Byx 333n

byx 333n

Byx 333n

Byx 32an

3eBxeH BBCB-bIH

333l

36Bx6H Xxagranamx
339MNUNH
XOpLUOOAbIH 33311
Byx 333n

3apum Yyeneenent

Moprenx
Xamaapaxrym.

200 eBporooc 6Gara
OYHT31 333N

Byx 33an

XamrnH g3sg APR Hb 333muiiH xawkaa 6GornoH Tepen (12 adrunan)-eec
wantraanaH eep eep bangar. 10% (1250 eBporooc 433 OYHTAIN 3335)-aac
19.5% (1250 eBporooc Oara AYHTaM 33311) XOOPOHA Xxan6anagar. 33anuiiH
HexLen Hb XyYr srraBapTam TOrTOOX XY4MH 3yin 6Onoxryi.

XamrmnH gasg APR Hb TeB ©OaHkHaac Toouox rapracaH agyHgax APR
(21,3%*3=63,9)-minH 300%-4 xypgar. Cap Oyp LWMHIYMNArA3H3.

XamrnnH 03sg APR Hb TeB 6aHkHaac 3 cap TyTaMza 333/IUAH X3aMk33 O0roH
TepenTan ysangyynaH ToouoX rapracaH gyHaax APR-uiH 133%-0 XypHa.
Tyxann6an, 5,72% (opoH cyyuHbl 333m)-aac 21,63% (1524 eBpo XypTanx
OYHTOM X3P3rNasHUA 33311) XYpTan Xanb6an3sHa. MopreixumH 333MunH
XYYTUMIAH Taasblr TycramnaH TOrTooHO.

XamruinH a3sg APR Hb 333nuiH Tepen, HexuenTan ysanayynaH Tes 0aHkHaac
TooUOX rapracaH AayHgax APR-unH 200%-g xypHa. Xan6ansan Hb 8,18%
(wunHa BumsHec; 5-10 XUNUH Xyrauaata OPOH CyyuHbl 333n)-aac 16,4%
(wnHa OBu3Hec; 5-aac 093 XUNUAH Xyrauaatan X3parnasHui 333n) OaiHa.
XyyrunH Taasbir gyHaax APR-bIr 2 gaxvH Hamargyynax oyiy 12 nyHKTasc
unyyryi 6anxaap TOrTOOHO.

[pek ync 3399MuMH XYYrMAH FNUMWAT TOFTOOX CUCTEM, 3acar 3axupraaHbl
Xypmaap 1989 oHA XyumHry 60rocoH yupaac 6aHKHbI 393MUNH XYYA Xs3raap
TaBbAarryn. XapuH 6aHk 0yc 6anryynnarbiH 333MMNH XYYT XUnuH 6.75%-nac
X3TpYynaxryn b6arixaap xs3raapnacaH.

333nniAH XopLIOooaod NULIEH3 ONroxX yea XYYMinH 4334 Xa3raapbir 3aax erger.
333nN1INH HArgan, XopLwoodblH capbiH 333nNunH Xyy 1%-33c xatpaxryn (APR-
12,68%).

XamrmiiH 0334 APR Hb 3auiiH 3acar, caHXyyrMiH siamHaac 333MWWH Teper
BGOMOH X3aMX33TaNM yAndyynaH 3 >kun TyTamg TOOLAOr XUMWWH ayHaax APR-
nnH 150%-mac xatpaxryn. 4,38% (MopremxuiiH 33an)-aac 27,20% (rap 6ynuiH
Oycag 3393/1)-MNH XO0POHA Xan06an3aar. 23 TePNUNH XYYrMiiH Taa3 TOrTOOCOH.
Byx TepnunH 333n4 xA3raap TOITOOCOH. BaHKyyablr xsa3raapnantaac
YeneerceH.

XamruinH g3sg APR Hb 12% nyHKT + Xyynuap TOrtoocoH Xyy. (Fapaa 3epyceH
TOXMOMAONA HAMXK Tenex XyyrmmH xamxad 2010 oHbl 03 capbiH 6angnaap 3%
GaricaH). XyyrMnH Xamxaar 6 cap TyTaMmz LUMH3YISH TOTTOOHO.

323NUiAH XYYMMiAH 0937 XOMX39 Hb TeB 6aHKHaac TOITOOCOH nombapabiH
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Moptyran

CnoBak

WNcnanun

CnoBeHu

6,7%-31,6% 5,03%-

23,75%

11,52%-79,8%

10%

13,2%-453% 6,6%-226%

OBepaopadpT
(eepumnmk  6onHo),
HUNTMUIAH OpPOH

CYYLiHbI 3331

3eBxeH BBCB-uiH
393N

xyyrunH 400%-tan TaHUyy (5%, cap Oyp wwuHaunargaar) GanHa. 333nunH
TOper, XaMX33H33C Xxamaapaxrymn.

XamrunH a3sg APR Hb TeB 6aHkHaac 3 cap TyTamp 36BX6eH 3335TMNH Tepreec
XamMaapyynaH TOOLOX rapragar XunuiH gyHoax APR-unH 133%-tan TaHuyy
GavHa. 6,7% (Oapwnra, apyyn M3HA, COPrasradx 3p4YMM XYYHWA 333M1)-aac
31,6% (333NMINH KapT, 333MUINH LUyraM, Xapuruax AaHCHbI 333, oBepapadT)-
WINH XOOPOHA Xan63anaaHa.

XamrmiH a9sg APR Hb TyxaH X3parnasHWA 333NUAH TOPNUAH XKUMNAH
ayHoax xyymnH 200%-mac xaTpaxryi Oanxaac ragHa HUNT X3PIrnasHUn
393MNNH Tepern Tyc BYpWIH XUIHICAH AyHAax xyyHun 400%-nac xaTpaxryw
GaviHa. 333nniH Teper, Xamxaa, Hexueneec wantraanaH 30 TepnUnH XyyrmnH
Taa3 TOITOOCOH.

XamruiH 0334 APR Hb Xyynuap TOrTOOCOH XYYr 2.5 AaxWH H3M3rayyrncaH33Cc
X3Tpaxryn 6avHa. HAArMUMH O3MKITSrTaM OPOH CYYLHbI 333MUIAH XYYT Xyynvap
TOFTOOCOH XYYIMAH TYBLUH33C XaMaapyynaH UHAEKCKYYIK TOOLHO.

XamrunH 0asg APR Hb 333n1iH xaMxa3 OOMOH HexuenTan ysnayynaH 6 cap
TyTamp TeB OaHKHaac TOOLIOX rapracaH XunuiiH ayHaax APR-uiiH 200%-nac
xatpaxryn. 13,2% (120 cap, 20000 eBpo)-aac 453% (2 cap, 200 eBpo)-UnH
XOOPOH[ X3n63n33Ha.
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NYPAB. XAPUYLJIATA TOOLIOX MEXAHU3M

333NUNH XYYTUAH X3MXK33r XyySb TOrTOOMXKOOP XsAi3raapnax 3px 3yWH 30XULYYNnanT Hb 333SIMAH
0oanNT epTIMNr YH3H 36Beep TOOOPXOMITK OONMOMMKMT Xyyr 333m4aardug caHan Gonrox, T3O3Ha
339MIMAH  XYYTMAH dapamT Y3YyYN3X33C Copruinax a4y xonborgonTton tom. [apaax 3 TepnuiH
XapuyunarbiH MEXaHU3MbIr Xyyib, TOFTOOMXWA TycracaH 6anaar. YyHa:

1. VpraHuim xaprumH Xypmaap xapuyunara Xynaanrax (Xapruvr WuMngBapnax siBuag ropasHg
TycracaH YHACOH 333MIMNH Xyy OOMOH XYyYrMnH Xyyr Xyynvap 36BLUOOPeraceH X3aMKI3HA
XypTan 6yynrax Gyroy, 3CXyn rapaar Xy4mHrymn 6onrox)

2. JpyyruiH xapuyufara xynaanrax (xopux Oyty Topryyrnb oHorgyynax)

3. BaxupraaHbl xapuyunara (ynn axunnaraa apxnax Tycran 3eBLUEOPIMIT Hb XY4MHIyI 6onrox)

EBponbiH xon6oOHbI 3apuMm  OpHyya, Tyxawn6an benbrn, ®paHu, Wtann Yncag paspx 3
XapuyunarblH MexaHuambIr 6yranir Hb xaparnagar. 3apum rmwyyH opHyyaan (Cnosak) 333nuiiH
rapaar Xy4umHrym OOnroxbir 333M43r4vMinH 3yraac 3eBlleepceH Ganx waapgnara tasurggar 6on
3apuM OpHyy4an aH3 acyydan Hb apx Oyxui GanryynnarbiH WwWnnaax acyyaan angar.

MeHre Xxyynaxuir xyynuap Xopurriox, XyyrnunH epeHxui aHrmnH xXypasHa aed y3gar NepmaH, Yex,
OcToHu, YHrap, CnoBeHW 33par OpHYyyAblH XyBbA apav eep 3oxuuyynanttam Gawmpar. Oarasp
OpHyyOad Xapruir XsaHaH Xananuax aBuaj 333MUrAH XYYMMRH XaMX33 Hb "contra bonos mores" yp
AaraBap 6uin GONrOCOH A Y3BaN rapaar XyyYnH Terengep Oyc rax ToouoX LWMAABIP raprax 6ongor.
lepmaH Yncag LWyyx33C 333MMNT X3BI3P YIAIIXMUT 36BLUESPY IPryynaH Tenexeec 4eneenex
LIMAABIP raprax 6ongor.

MeHre xyynax axunnaraaHg Tepeec XsiHanT TaBuUX /XYYrMiH TYBLUHUWAT xsA3raapnax/

EBpoONT MeHre XyynaxvuiH acpar OGOMOH 333MMNH  XYYTUAH Xsi3raapnanTt TOrTOOCOH  XyyIb
TOrTOOMXUIAH  X3PIDKUNTUWAT  XaHTyynax Xypa3HO X3p3rnasHWA 333MMNUH  MHCTUTYTYYAbIH YN
akunnaraaHg xsiHanT TaBux apx Byxui onoH cybbekTyyn 6avaar. Tyxannban:

- Wranu, Moptyran, ®paHy, 33par opHyyaan TeB 6aHk Hb GaHKHbI YN axunnaraa 3pxrax
Tycrau 3eBLUeepneep aMmxyynaH 333NuUnH XYYrMiH Xsa3raapnantag XaHanTt Tasbar.

- benbrn Yncag Tycram 3eBleepen onrox apx Oyxun cybbekT Hb fam Gavpgar 6on AHrnu,
lepmaH, Hugepnana, 3CTOHM 33par opHyydan canbapblH areHTnaryyg 6ampgar 6a meH
Tycram 3eBLUeepneep JamMXKyynaH XaHanT TaBbaar.

- WpnaHg, bonrap, JlaTeu 33par opHyyaaa XaparnarygunH apx alrunr xamraanax areHtnar,
CnoBeHuA 3ax 333nMUr XAHaH wanrax Ganryynnara A33px XyynunH Xapankuntag XaHant
TaBbaar.

- OuHnaHa Yncag CaHXYYrMAH MapraaHbir WWAABIPNAX XAHANTbIH  4uir  yypar Gyxun
X3parnarygMnH apx alwrmmr xamraanax omMOyaCM3H Xyynb TOrTOOMMKUMWH X3P3NKUNTIA
XSIHanNT TaBbAar.

[33px Xyynb TOrTOOMXMWH X3P3ANKUNTAL X34 X349H areHtnaryya xaHanT TaBbX Oonox 6a
Tyxann6an, benbrn Yncag XaparnasHUM 3337IMAH MHCTUTYTUIAH YN axunnaraaHg SOunH 3acrniH
XapurnuaaHbl siaMm, MOPreXuH KOMMNaHunH ynn axunnaraang bank, CaHxyy, JaatranbiH XOpoo
XSIHANT TaBbar. MipnaHaaa CaHxyyrnH YW axunnaraaHbl Tycrav 3eBlueepnuiir TeB 6aHk, MeHre
393M4YYN1aX YN axunnaraaHbl Tycram 3eBlueepnuiir CaHXyyrmiH 30Xuuyynax XopooHOOC Orroaor
0anx XNLLIITIN.

MeHre xyynax axunnaraaHg XfaHanT wanrant asyynax /OmoyacmaH/

XyyrunH Taas TortoocoH lNoptyran, ®panu, Ntann, benbrn 33par opHyyabiH XyBba OMOYACM3H Hb
epTer eHOepTan 333MUNH acyyanbir WWMNA3X UOPbIH raHy anstepHaTnB cybbekt 6uw 6onosd
EBponblH x0on6oOHbI  OpHyydad CaHXYYrMiH OMOyACMEeHyyd 3ax 3331 A3X  CaHXYYrMnH
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X3P3rNarygunH apx awrviir xamraanax, 333M1-333MAH XYYIMAH MapraaHbilr XsiHaH LMOBIpnaxag
yyxan yypartan Gangar. Cnosak, CrnoBeHu, MicnaHu 33par opHyydan CaHXyyrMiH oMOyaACMeEH yin
axunnaraa sByyrk 6Gaviraa xsgun 4 333NUIAH YH3 epTruir Oyypyynaxag Hemnee y3yynaxyinu
TypLunara XypuMTIyyrK xapaaxaH Yagaaryn GaliHa. EBponbiH xon6ooHbl opHyyaaac Vx GputaHm
YIC CaHXYYrMinH OMOYACMEH YANMYUNTI3HMIA Tanaap apBuH KX TypLunaraTtan.

333MIMNH HUAT OPTIUNT TOOLIOXK XYYIIMAC X3TIPCIH XYYIrMAH 3apANbIr HOXOH Tenyynax 60noH
r3ap33HUN HOXLIONIUWT eepuUsiex Wyyx 6auryynnarbiH Yyagamx

XyyrvnH Taas TorroocoH (benbrn) 6onoH Tortoorooryn (Janu, Vix BputaHn) opHyyAblH anb anvHA
wyyx Ganryynnarag uim apx magan 6ui. Lyyx Ganryynnaryyn rop33HuA HexXUern Hb UIapXun
Xyynb 3epyceH bywy “contra bonos more” Hexuen yyccaH (FfepmaH, OCTOHM), 3CXYN F3PIIHUMN
Hexuen Hb “xaTapxmi wygapra 6yc” (Oanu), acxyn “Gamk OGONMOMrym, X3apaac XITIPCIH “Xyy
TorToocoH (LUBen) Gonoxbir TOFTOOCOH HeXUeNnd 3H3XYY 3pX M3AM33 XapankyynH3. XKULWS3 Hb,
CrnoBak Yncag 3335MiH XYYITUAH X3MXK33 Darx €CTOM X3MXKI3HI3C YNIMXK X3MXKI3raap X3T3PCAH
raX y3Ban wyyx 6anryynnara rapaar xsaHaH wuigaar 6on Yex Yncag xXyyruiH xamxkaa 6anx éctom
XAMXKI3HI3C 4 AaxuH X3TIpCaH 6on 1994 Lwyyx33C rapaar XyYMHrymg TOOLOX LUWMAAB3IP raprax
6ongor. cnaHng MeH WKun TecTar 30xuuyynant 6uin (KULLS3 Hb, MOPremKUnH 333NniH Xyy 5%
G6anx écton 6antan 20%-map TOrTOOCOH 60N yr rapaar Xy4MHryng TOOLHO).

@3BY LWYYX33C WMAOBIP rapraxgaa WxaB4YNaH 6oguT Hexuen Gamanbir aBy y3gar. 3apum
TOXMONAONA XYYTMAH XaMX33 AyHOAXK XYYTMIH TYBLIHA3C 2-3 AaxXuH ux 6ancaH Y raCaH CaHXyyrmH
Ganryynnarbir wygapra 6yc xyy TOrTOOCOH rax y3garryn. LUyyx xaprunr wmnaBapnaxaas Hexuen
Gangneir 6yxang Hb aB4 y33x 6ereen rapa3aHNA HEXLENUIT Wygdapraap TOrTOOCOH 3C3X, TanyyAblH
3ax 3931 O993px Hexuen Gavpan amap Gawraar cypamk 6amx wmnaeap rapragar. XXuwaa Heb,
393n43r4 Tan Typwnara 6aratan, Hangeapryn 6arx rax mat... (WWeen, Ux Bputanun, Cnosexn).

lepMaHa Wyyx Har Tan Hb Heree Tangaa X3TapXMA UX LaxanT y3yyIK 333nunH xyyr Gamx écrom
OYHOK XIMXKIIHIIC X34 AaXWH eHApeep TOrTOOCOH FAAMMWK HOTMOH Xapyyngar 6on AHMmuinH
wyyxag ss140A-D, XaparnasHun 33anunH Tyxam xyynb (Consumer Credit Act)-uiH paryy “wynapra
Oyc 329nMIH Xapunuaa YYCC3H’ r3arvnir TOrTOOXbIH TyNng rAp3dHUMN HOXUeNyyaunr Har GypunaH
X3nanuaXx, eepunent opyynax 6onomx onrogor 6anHa.

EBponbiH Xx0nGOOHbI MUWYYH OpHYyA “Xaparnarytan rapas Ganryynax yampoamx’-vir parax
Mepaex écton bereeq 333NUNH Xyyr eHAPeep TOITOOCOH acyyarbir SHAXYY YAUPAAMXKUAH Lwyaapra
OyC rapasHui HeXUeN ragartT xamaaTyynaH aBd y3gar. icnanmiid 1908 oHbl MeHre XyynaxumH acpar
Xyynuap 333M43r4MnH 3pX 3epYUrgceH Hb TOrTOOrABON 333M43MY Hb 333MUWH XYYTMnH Tenbepeec
yeneenergex 6ongor. 1903 oHbl icnaHunH MpraHuin xyynuiiH garyy 333n49r4 YHAC3H 33935 60roH
Xyyr Tenex yyparton 6onoey 1933 oHa WcnanuiH [0334 LWYYX33C rapracaH tanmnbapbiH aaryy
TycramnaH 30XuuyyncaH O33pX XYYNuir garax mepaexeep 00K, LWYYXMAH NPakTUKT garax
mMepaex GavHa.

*kk
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